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UvoD

T r Z kapitalausmjeravar a s p o finansijskasaedstva imaz n a ¢ aigapna
razvoj privrede poslovanje privrednih d r u S kaa enaitenatahartija od vrijednosti
kreiranje novih investicionihmo g u ¢,nteopsrtiiv | aoviteirzjaed r Z pwarn jog eci h
investitora P o ¢ eazvojat r z kapitala u Republici Srpskoj vezuju se za proces
privatizacije i formiranje institucijat r Z kapitalaa Komisije za hartije od vrijednosti
2000. godine Centralnogregistra hartija od vrijednostii B a n j a beuzé Hamja od
vrijednosti2001.godine PrvatransakcijanaB a n j a barz€okagjenaje u martu2002.
godine Malot r Ziin8atlekvatamazvojprivatizovanihp r e d unzak stiepredjeju j u € i
uticajnasteperrazvojat r Z katalaiRepublikeSrpske

Premaklasifikaciji FTSE Global Equity Index Series r 7 kapital@Republike
Srpskenije klasifikovana Me D u,tt ir rhkagitalaiRepublikeSrpskeu klasifikacijit r z i $
n a j bpripadagrupitzv. rubnint r z (erg tfrantier markets)u kojoj senalazet r z i S
Srbije, Hrvatskei Makedonije Rubnat r Z preédstasjlaju gruput r Z U ®zava@u koja
imajumanjut r z kapitalizacijui likvidnost od gruperazvijenijint r z u r&zvops Ova
t r Zu&shomik ar a k elativna gtverenosti dostupnostza straneinvestitoreali i
mo g wcéeagkmnomska p o | i nestabikn@stpotencijalniv e d u g o rpoviath mala
korelacijasadrugimt r Z i I@pitalana

— —+
Q

! FTSE Global Equity Index Serigmkriva preko 8.000 hartija od vej n o s t i u 48 razli cit
preko 98% svj et s k-epokriva Bvu Bnavenu ilsektpre relavhnitne za patrgbe investitora u
svijetu.



| MEnUNARODRNNANSIJSKA TRGI GT AKONOMSKA
SITUACIJA 2

Globalnaekonomijaje 2018.godinuz a p o €ae8 h a 7 sinhnonizovaninrastom
ali je inicijalni zamahopaokako je godinanapredovalatrendovirastap o ¢dasek r euc u
r a z | sngjdrovimaiaime ekonomijeEvrozoneg Velike Britanije, JapanaKinep o ¢ e | e
su da slabe Nasuprottome a me r iekbomijaje ubrzalarast zahvaju j usénia Z ni m
fiskalnim stimulansima

Ekonomskirast u 2017.i 2018.godinip o v esea o i ®depolovine svjetskih
ekonomija Razvijeneekonomijesu imale rast od oko 2,2% u obe godine dok su stope
nezaposlenosti nekolikos | u & palepaistorijske niskevrijednosti Me Dzaemjamau
razvoju regioni | s t oi Jnuez Azge ostali su na relativno s n a Z putarjji rasta
pove ¢ asezaj58%ii5,6%,respektivno Mnoge zemje koje izvoze robu, poselmo
izvoznicegoriva nastavilesu postepenioporavak iako su ostalei z | oproenjergivim
t r 7 i Gjemama Uticaj o § t padaparobnimt r 7 i & 20l4MA.godinijet ak o De
nastaviodao p t e rfiskélnej spojne bilanseovih zemaja, ali im je ostavioi nasje D e
visokogduga

Premapodacimaljedinjenihnacijg globalniekonomskirastje u 2018.godini ostao
stabilanna 3,1%, jer je ubrzanirastu SAD usled mjera fiskalne politike nadoknadio
usporavanjeastau nekim drugim velikim ekonomijamalako postojeo ¢ e k i dagd e a
ekonomskaktivnostna globalnomnivou nastavitidarastei u narednonperiody javili su
seo dr e Pnaanda je on mo 7 di@stigaosvoj vrhunac Rast globalne industrijske
proizvodnjei obimarobnetrgovinep o Cjedausporavaodp o ¢ e201B.godinead 0 S| o
jei doeskalacijeo d r e [Drgouiiskinsporovap o v e dizka finansijskenestabilnosti
ig e op o ltenzija Istkviernenpnekolikorazvijenihekonomijasetokom 2018.godine
S uo &dolgo a ni KapacifetaSmipgamalonegativark r a t k wticam&rast

Tokom 2018. godine d o $je do z n a & agonmastagrgovinskih tenzija me D u
n aj v eweiskim ekonomijamakao i porastabroja sporovakoji su pokrenuti pred
Svjetskom trgovinskom organizacijom Aktivhosti SAD na p o v e ¢ woeiihutarifa
dovele su do kontramjerazemaja kojima su te tarife nametnute Tako je globalni rast
trgovine izgubio zamah Pr o d u p e p p étenzija ihspirala dodatnih tarifa me D u
naj v eweiskim ekonomijamapredstavlaju z n a ¢ dzjkd ma b u d u ¢ghobane
trgovine Dalja eskalacija trgovinskih tenzija mogla bi da St e tjglupe naopsSt e
raspolmzergjie na ¢ agrazioglobalni rast Bez obzira na to, uprkos
trgovinskimnapetostima nastavkunormalizacijemonetarngolitike u nekolikorazvijenih
ekonomija globalnafinansijskat r 7 ostalasa aktivhai dobro se nosesa rizikom od
iznenadnog a o S t rfiransigskinusova

2Za podatke u ovom poglavlju koriséeni su sl jede
- United NationsWorld Economic Situation anBrospects 2018
- IMF, World Economic Outlook, Seeking Sustainable Growth: Shertn Recovery, Longerm
Challenges, October 2017,
- IMF, Global Financial Stability Report: Is Growth a Risk? October 2017
- European Commission, European Economic Forecaste2018 (Interim)
- IHS Markit, TOP 10 Economic Predictions for 2017 How Acceilatere We,
- Goldman Sachs, Global Economics Analyst As Good As It Gets. Novemben2017
- The Conference Board, Global Economic Outlook 2018, February 2018.



U 2018.godini, desetgodinanakonpropastiL e h ma n’ s i (Ba doeptbihalaes
finansijske krize, svjetskaekonomijase v r an@ put oporavkai napretkafinansijskog
sistema Razvijeni su novi nadzornii regulatorni standardi alati i prakse koji se
primjenjuju $ i r Vijgta P 0 v e Geasnagabanakajer su zahtjevi koji se odnosena
kvalitet i v e | i njihovog kapitalaz n a ¢ @ p 0 & ,tarueprimjeni su i minimalni
standardlikvidnosti. NadzornistrestestovisuS i r @k io h vy audnaogimregulativama
su definisanimakrobonitetniokviri i politike zar | e § esigtemsKihaezika. Z n a € dig a n
aktivnostiu sferi bankarstvaoje su doprinijele globalnojfinansijskojkrizi je smanjenili
transformisaru sigurnijgt r zZ v 6 D énaresije

Ipak, globalni ekonomski oporavak je u cijelom periodu poslije krize bio
neuj e duVelkicbeopzemaja seokrenuou n u t r @i@minai politici orjentisanoj
na viastitep ot e Sumiestenaj a ¢ adnpsasa drugim zemjamg Stjenar ocCi t o
negativnouticalo na zemje u razvojukoje suses u o &adsianjengm stranihdirektnih
invedicija i p o v | a Csranpgkapitala Smanjenjep o d r multieteralizmu nosi
o d r e Dmasnestijer mo Zda poljulja povjerenjeu sposobnoskreatorapolitike da
odgovorena b u d krize Kombinacijar a s t kandatnihstopau SAD, j a Cdelgrai
intenziviranjatrgovinskihtenzijav ej€&dovelado pritisakat r Ziiodliva kapitalau nekim
t r Z i ekamomijamau nastajanjuNaj ugr pemesa u p 8usésat eSKr mi Sni m
okr uz,edq Banw & j veliku depresijacijuvalutg pot eSkpéevazil azen
vanjskogdugai promjenetokovaportfelja

R a s t nesigarnostu politici i produbjivanjei z | o0 Z £ m® it faipdjedineh
zemje sudovelidop o j a Geatabinostifinansijskogt r z u 2018aodini. Sentiment
investitora bio je p o g o Bskatacijomtrgovinskih napetosti visokim nivoom duga
povecéaama pro | iizicima Kketanjimanat r Z mafief ppomjenamao € e k inaanj a
putu monetarnepolitike SAD. U tom konteksty globalni finansijskiuslovisud o Zi vj el i
odr e Dpeonoos t r tkora mgdiee U s a d a  nejzgesnomo k r u 7 svakj u
ne o ¢ e kazvojd b g a i agglapromjenasentimentanoguizazvatio § tkarekcije
t r Z i neredovnupreraspodjelikapitala Brzi rast kamatnihstopai z nac¢ ppdanj e
dolaramogudovestido p 0 v e &daonj a@éseabilnosti finansijskihp o t e Jukeakiha
zemjama $ tdovodidov e Crigikp od sistemskimeizvjesnosti

U Ewvrozonii drugim v e ¢ iazdijenim ekonomijama finansijski uslovi su ostali
relativno fleksibilni, prvenstvenozbog | o wW@ijek prilagodjivih monetarnihpolitika i
s n a z glabanog apetita za rizikom, i uprkos p o | i tneizvjkesagsti U ltaliji je
neizvesnospolitike dovelado ponovnogfokusiranjanavezui z mednaka d r 2.dv
Velikoj Britaniji, spr i bl i Zkejnjegmokaezanz a v r Pregowiao postbregzt
ar an z maabrinutoat r adasein e @ ® s togavaroko bregzitaje poraslas tje
dowvelo nestabilnostkursafunte nap et o mj raksenmimii uzrokovalop ot e Suk o ¢ e
vrednovanjlkompanija
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Slika 1.  UporednipregledpromjeneindeksaS&P500 (GSPQ, Dow Jones Industrial
Average (DJIA),Austrian Traded Index (ATX), Nikkei 225 (N225)CAC 40
(FCHI) u 2018.godin®

3 |zvor: Yahoo FinanceURL= https://finance.yahoo.com/
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I NORMATIVNO -PRAVNI OKVIR

Zakonot r 7 hagijaad vrijednostf, Zakono investicionimfondovima i Zakono
preuzimanju akcionarskih d r u £t ta diglom i Zakon o priviednim dr u${ vi ma
predstavlaju teme|ne pravne akte i glavni zakonodavngravni okvir za us pj esS no
funkcionisanjet r z hastifa ad vrijednosti Republike Srpske Komisija za hartije od
vrijednostiRepublikeSrpskeje preduzelaniz mjerai aktivnostiu cilju njihove dosjednei
potpuneprimjeneu praksi

Interni o p Zaktij kojima se na cjelovit, sveobuhvatans i st enmatéiithaDuj e
funkcionisanjd radsameKomisije su

- StatutkKomisije (koji s a difEZ ii gravieKomisije),

- Poslovniko raduKomisije,

- Odlukao tarifi naknadanakoju saglasnostiajeVladaRepublikeSrpske

Iz oblasti emisije hartija od vrijednosti primjenjuju seslje d eaktiikoje je donijela
Komisijau skladusazakonskim vl as ¢enj i ma

- Pravilnik o Registruemitenatahartijaod vrijednosti

- Pravilnik o uslovimai postupkuemisijehartijaod vrijednosti

- Pravilnikoi z v j e Sibbjaviigamjy informacijaod straneemitenatehartijaod
vrijednostikoje supredmegavneponude

- Pravilnik o uslovimai postupkupretvaranjazatvorenogakcionarskogd r u &ut v a
otvorenqg odnosnaootvorenogakcionarskog r u % zaw@ena promjenipravne
formeakcionarskogl r u St v a

U dijelu koji se odnosina poslovanjeo v I a S« &ea g (kajitkaaKomisija daje
dozvolu za obavjanje poslova sa hartijama od vrijednost), primjenjuju se slie d e € i
podzakonskakiti:

- Pravilnik o trgovanjy

- Pravilnik o uslovimai postupkuizdavanjadozvole berzanskomposrednikuza

obavjanjeposlovasahartijamaod vrijednostj
- Pravilnik o uslovimai postupkusticanjazvanjai dobijanjadozvoleza obavianje
poslovabrokera investicionogsavjetnika investicionogne nad z er a

- Pravilnik o poslovanjuberzanskitposrednika

- Pravilnik o adekvatnostikapitalg i z | o z Bzikwg Ppdsebnim rezervamai
likvidnosti brokerskedilerskogd r u st v a

- Pravilniko nadzorunadu ¢ e s nnat r medijaod vrijednostj

- Pravilnikoi z v j e Sitolgavljwanjp informacijao poslovanjusahartijamaod

vrijednosti

- Pravilnik o obavjanjukastodiposlova

- Pravilnikon a ¢ $ p u e ¢ alougotiepaa o v | a #férmaciah

- Pravilnik o postupcimakoji se mogu smatratimanipulacijomi drugim oblicima

Zloupotrebe r Zu cBjunphovogotkrivanjais pr e, avanj a
- Pravilnik o davanju saglasnostina sticanje kvalifikovanog u ¢ e & &apitalu
brokerskedilerskogd r u$t v a

*S | u 7 dlasnikRepublikeSrpskebroj 92/ 06, 34/ 09, 30/.12, 59/13, 108,
®S | u z glasnikRepublikeSrpskebroj 92/ 06 .n 82/ 15

®S| u 7 dasnikRepublikeSrpskebroj 6 5/ 08, 92/ 09 wu 59/ 13

S| u 7 dasnikRepublikeSrpske broj 127/08, 58/09100/11,67/13n 100/ 17 .



- Pravilnik o registru kvalifikovanih investitora i odobravanju statusa
kvalifikovanih investitora

Propisikoji seodnosena poslovanjeinvesticionihfondovai d r u $ za apvadanje
investicionimfondovimasu

- Pravilniko s a d r, ibkoyinmai oblikui z v j éngestieigniafondovgadr ust v a
zaupravjanjeinvesticionimfondovimai bankedepozitara

- Pravilniko uslovimag n a € sticanjai priznavanjuo v | a Szapeodgjuakcijaili
udjelau investicionimfondovimas javnomponudom

- Pravilnik o promociji investicioninfondovasajavnomponudom

- Pravilnik o poslovanjud r u Zaupravjanjeinvesticionimfondovimag

- Pravilnik o s a d r dgevprai z mez&worenoginvesticionogfonda s javhom
ponudomi d r u Zaupravjanje

- Pravilnikos a d rih a ¢ u o D eregist@fondova

- Pravilnik o uspostayhnju, v o D eiroljavfivanju podatakaiz registraudjelau
otvorenominvesticionomfondu,

- Pravilnik o ulaganjimai o g r a n i Glaganjaotvoranihinvesticioninfondova
r i z ikapitatagprivathomponudom

- Pravilnik o ulaganjuotvorenihinvesticionihfondovas privathomponudom

- Pravilnik o obavezrom s a d r Zahtjpvaza izdavanje odobrenjaprospektai
s a d r proapektiaotvorenihinvesticioninfondovas javnomponudom

- Pravilniko u t v r D vrijednasfiimovine investicionogfondai o b r a @aton u
vrijednostiimovinepo udjeluili po akciji investicionogfonda

- Pravilnik o uslovimai postupkuza izdavanjedozvolezav r § dunicie ¢ | a n a
nadzornogdborazatvorenognvesticionogfonda

- Pravilnik o uslovimai postupkuizdavanjadozvole za obavjanje funkcije ¢ | a n a
upravnogodborad r u Zaupravjanjeinvesticionimfondovima

- Pravilnik o izdavanju dozvole za sticanje kvalifikovanogu ¢ e §id @ u Sza v u
upravjanjeinvesticionimfondovima

- Pravilnik o postupkui vrsti poslovakojed r u Zaupravianjemo zpeenijetina
t r didee n a ¢ pranosaposlovaupravianja investicionimfondom na drugo
d r u Zdupravjanje

- Pravilnik o izdavanju dozvole za poslovanjei statusnepromjened r u Sza v a
upravjanjeinvesticionimfondovima

- Pravilnik o preoblikovanjuzatvorenognvesticionogfonda

- Pravilnik o adekvatnostkapitalad r u Zaupravjanjeinvesticionimfondovima

- Pravilnik o reorganizacijzatvorenognvesticionogfonda

- Pravilnik kojim seu r e Dposjugakt r o §ikrakawii likvidacije investicionih
fondova

- Pravilnik o udjelimaotvorenognvesticionogfondai

- Pravilnik o trgovanjuudjelimaotvorenognvesticionogionda

~

U skladusazakonskimo v | a § ¢denegensum alje d epopisi

- Uputstvoos a d r welasjramicao v | a SuCCeensimhbt k 2 kag@italau

- Uputstvo o0 n a € iuvida javnosti u spisak akcionara emitenta hartija od
vrijednosti

- Uputstvoo s a d r revizgrakini z v j edinvestjcianefondovei emitentesa
javnoemitovanimhartijamaod vrijednostj

- Uputstvoo formi i s a d r rhiggnja uprave emitentao objavijenoj ponudi za
preuzimanjeemitenta



Standardkorporativhogupravjanjai

Smijerniceza procjenurizikai p r o v o Pakongos p r e ¢ @rargangvoai
finansiranjat e r o r iakdivinastz&obvieznikeun a d | e Komisije za hartije
od vrijednosti
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I MAKROEKONOMSKO | FINANSIJSKO OK R U G EEN

Ugovore zaizradui p r a ¢ suwejerogkreditnog rejtinga Bosnai Hercegovina
potpisalaje sadvije me D u n aagendjezakreditni rejting Moody's Investors Servide
Standard & Poor®s Agencija Moody's Investors Servicg 16. februara2018. godine
Bosnii Hercegovinipotvrdilasuverenikreditnirejting,, B Sastabilnimizgledimd, dok je
agencijaza ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's 9narta2018. godine Bosni i
Hercegovinipotvrdilasuverenkreditnirejting,, Bsastabilnimizgledima.

Opis Moody's Investors Service Standard & Poor's

Rejting B3 / stabilniizgledi B / stabilniizgledi

Datum 16.2.2018. 9.3.2018.

Aktivnost Pot viejing n Pot vmjing n
Tabelal. Aktuelnikreditnirejting Bosnei Hercegovine

S obzirom da agencije Moody's Investors Serviceé Standard & Poor'koriste
r a z | ozndkezarejting, u cilju boljeg sagledavanj&reditnogrejtingg odnosncstanjau
kojem se Bosnai Hercegovinanalazi u nastavkuje dat prikaz kreditnih rejtinga ovih

agencija

Moody's Investors Standard & Kratak opiskategorije rejtinga
Service Poor's

INVESTICIONI NIVO
Aaa AAA Najbolakredithasposobnostminimalankreditnirizik
Aal AA+ Visokakreditnasposobnostveomanizakkreditnirizik
Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+ Srednjevisok&reditnasposobnostizakkreditnirizik
A2 A
A3 A-
Baal BBB+ Srednjakreditnasposobnostumjerenkreditni rizik
Baa2 BBB
Baa3 BBB-

NEINVESTICIONI (GPEK UL A T)INW@ |

Bal BB+ Kreditnasposobnostas p e k u | ael@mentimaznatan
Ba2 BB kreditni rizik
Ba3 BB-
Bl B+ S p e k u | keedithagposabnostisok kreditni rizik
B2 B
B3 B-
Caal CCC+ L o &kraditnasposobnostveomavisok kreditnirizik
Caa2 CCC
Caa3 CCC

CcC Vi s 0ok oS p «reditHasposobrosiavjesno
Ca C nei z v r éghavezasel¢kivnibankrot bankrot
C SD

D

Tabela2. Uporedniprikaz oznakarejtingaagencijaMoody's Investors ServideStandard &

Poor'§

8 |zvor: Centralna banka Bosne i HercegovibiRL= http://cbbh.ba/Content/Read/549

% Isto
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Kreditni rejting B3, odnosnoB koji su Bosni i Hercegoviniodredile ove agencije
ukazuje da Bosnai Hercegovinaima S p e k u | lkaediinw spasobnostsa visokim
kreditnim rizikom. Ovim se Bosnai Hercegovinanalazina jedankorak do ocjene,| o0 § a
kreditna sposobnostsa veoma visokim kreditnim rizikom* ,5 t €& smatra potpuno
neatraktivnimzaulaganje

Dr gava Du g o r rejing ilzgled

Moody's Investors Service Standard & Poor's
Albanija B1 /stabilan B+/ stabilan
Bosnai Hercegovina B3 / stabilan B / pozitivan
Bugarska Ba& / stabilan BBB- / pozitivan
Crna Gora B1 /pozitivan B+ / stabilan
Gr| ka B1 /stabilan B+ / pozitivan
Hrvatska Ba2 / stabilan BB / stabilan
Malar ska BaeB / stabilan BBB-/ stabilan
Makedonija - BB- / stabilan
Rumunija BaeB / stabilan BBB- / stabilan
Slovenija Baal /stabilan A+ / pozitivan
Srbija Ba3 / stabilan BB / pozitivan

Tabela3. Pregledd u g o r cefingapgjedinihzemajaiz$ i m&g u?enj a

Rejting Datum Aktivhost

B3 / stabilni izgledi 16.02.2018. | p o t v mejiing n

B3 / stabilni izgledi 26.02.2016. | p o t v mejiing n

B3 / stabilni izgledi 10.07.2012. | p o t v nejiing/rizgledizmijenjen

B3 / na posmatranju - negativno 03.04.2012. | s n i rejeéng

B2 / negativni izgledi 16.05.2011. | izgledizmijenjen

B2 / stabilni izgledi 17.05.2006. | p 0 v eréjtmam

B3 / pozitivni izgledi 29.03.2004. | dodijelienrejting

Tabela4. Istorija rejtinga Bosnei Hercegovinepo procjeniAgencijaMoody's Investors
Servicé!

Rejting Datum Aktivhost

B / stabilni izgledi 09.03.2018. | p o t v nejing n

B / stabilni izgledi 09.09.2016. | p o t v nejing n

B / stabilni izgledi 11.03.2016. | p o t v nejiing n

B / stabilni izgledi 11.09.2015. | p o t v mejiing n

B / stabilni izgledi 13.03.2015. | p o t v nejing n

B / stabilni izgledi 19.09.2014. | p o t v nejiing n

B / stabilni izgledi 28.03.2014. | p ot v nejing n

B / stabilni izgledi 27.09.2013. | p o t v nejilng n

B / stabilni izgledi 27.03.2013. | p ot v nejing n

B / stabilni izgledi 28.03.2012. | p o t v nmejiing/rizgledizmijenjen

B / na posmatranju - negativno 30.11.2011. | s n i rejéng

B+ / negativni izgledi 28.07.2011. | izgledizmijenjen

B+ / stabilni izgledi 08.12.2009. | p o t v nejiing n

B+ / stabilni izgledi 22.12.2008. | dodijefenrejting

Tabela5. IstorijarejtingaBosnei Hercegovingpo procjeni AgencijeStandard & Poor'8

10 sto
"sto
2 |sto
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Premaocjenamaagencija me Daemjama u regiony Bosnai Hercegovinaima
n a j |keeditnijejting.

StrukturafinansijskogsistemaRepublikeSrpskei dalje je izrazitob ank ocent r i ¢n
tipa, a neadekvatarodnospremas t e d investicijamaimaju z n a ¢ aticapna to da

priviednad r u djavraaju potrebuzanovim kapitalomi dalje nedovojnokoristet r Z i St e
kapitalakao primarniizvor finansiranjasopstvenogazvoja

I z v eX18 ggdinaa 0 Zseokarakterisatkaogodinablagogpadaaktivhostina
t r z kagithlaRepublikeSrpskeu odnosunaprethodnugodinu Stanjenat r z kagitalau
RepublikeSrpskeu 2018 godini,u z i ma pbairds e | iicakvienost r Z, imad lai ¢ n e
karakteristikekaot r z zerbajaa regionu

U cilju uporednogukazivanjana stanjena B a n j a |berd klati jsu podaci o

kretanjut r z mekolikazemaja, a kao osnovnipokazatgi uzetisun a j z n ardek$i n i j i
saoviht r Zkagstdlaa

L Promjena indeksa (%)
Trgi gte Indeks
2013.| 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| 2018.| 2013: 2018.

Gr ¢k a ASE 28,1 -29,5 -23,0 19| 24,7| -236 -32,4
FederacijaBiH SASX-10 21 -41| -22 -12| -185| 11,5 -17,6
Srbija BELEX15 6,5 195 -3,4 11,4 59| -3,7 39,7
Slovenija SBI20 32| 196/ -11,2 31 124| -0;3 26,5
Austrija ATX 6,1 -15,2 11,0 9,2| 30,6 -19,0 15,4
RepublikaSrpska | BIRS -79 -30/ -86 -170 -06 4.1 -29,9
Hrvatska Crobex 31| -2,7| -32| 181| -76| -62 -0,6
Spanij a MADX 22,7/ 30 -74| -22 76| -15,0 4,6
Ceska PX 48 -43 10| -36| 170/ -872 -4,7
Francuska CAC 18,0 0,5 7.4 49 9,3| -11,0 29,9
Japan NKY 56,7 7.1 9,1 04| 19,1| -141 88,2
Holandija AEX 17,2 5,1 4.6 94| 12,7| -10,4 42,4
Ma Dar s ka | BUX 2,2 -10,4 43,8/ 33,8 23,0 0,9 118,6
Nje ma ¢ k a DAX 25,5 2,7 9,6 69| 12,5| -18,1 39,0

Tabela6. Uporedniprikazpromjeneindeksau periodu2013- 2018 godine
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lika cija ka a ja nija uska ¢ k a dija ska
Srpska BiH
2011.-2017.-32.4 -299 -176 -47 -06 46 154 265 299 390 39.7 424 882 1186

Slika 2.  Prikazpromjenaindeksau periodu2012 - 2018. godina(%)

Poslije padapokazatgh aktivhostinat r Z kapitelaiu ranijem periody u 2013.
godini nav e ¢ posmatranint r Z d & $jdado rastaindeksa izuzevt r Z Federaaije
BiH, C e §ikRepublikeSrpske U 2014.godinikodv e ¢ posneatraniit r 7 nastaviese
ispolieni trendiz prethodnegoding dok je u Gr ¢ kAastriji i Ma D a r ds & 3olg pada
indeksazarazliku od prethodnegodinekadasuimali pozitivho kretanje U 2015.godiniu
Srbiji i Slovenijid o Sjd do padaindeksa poslilet r o g o ddstavnj¢deogti U 2016.
godini pad vrijednostiindeksazabilje 7 isu berzeu Republici Srpskoj C e § kSopja m i | i
FederacijiBiH, dok sun a j vastindeksazabile Z ibérzeu Ma D a r i Hkvatgkoj U
2017.godini pad vrijednosti indeksabio je prisutansamou FederacijiBiH, Hrvatskoji
RepubliciSrpskoj U 2018.godini porastvrijednostiindeksabio je samou FederacijiBiH,
Republici Srpskoji Ma D a r, s tknodp je ovaj pokazatgl u Republici Srpskojiznosio
4,1%.

Na osnovu pokazatglh o promjeni indeksau perioduod 2013 do 2018. godine
mo Z e vidgeti da je ovaj pokazatglnat r z i &t ¢, RepublikeSrpske Federacije
BiH, C e § kHrvatske negativan tj. u posmatranonperioduje d o Sdopadat r Zi $ni h
indeksa U Republici Srpskojberzanskiindeksu posmatranonperiodupao je za 29,%%0,
dok je u FederacijiBiH berzanskindekspaozal7,8%.
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—o—Zagrebatkarlb/s7ssa 995362,390 905930,149 999,846,347 953,049,537 753,364,463

Slika 3.

u perioduod 2013 - 2018 godine(u KM)

Na osnovu podatakadatih na gornjoj slici mo Z e widjeti da ukupni promet na
Banj alberai kpejoduod 2014.do 2018 godineima kretanjes | i Kretaoju na
Z a g r e bbarZi KJo2018 godini d o §jé do smanjenjarazlike i z m eoBtwarenog
prometana Ba nj a |liuviakedopskojberzi U ovoj godini ostvareni promet na
B an | a banziek aejdédiostvarenogprometana Sarajevskoperziprvi put poslije2013.

godine

70,000,000,000

UporedniprikazukupnogprometanaB a n | a banzés&zenjjamaiz regiona
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4,276,126,835

3,962,451,141

4,024,197,965

3,630,288,512

=—@- Sarajevska berza

4,732,313,112

4,786,729,538

5,691,563,508

5,458,532,108

5,074,740,372

5,016,791,385

Beogradska berzz

13,024,287,739

12,871,795,540

10,988,920,444

9,400,012,724

9,061,109,905

8,648,424,053

==e==\akedonska berz

a 3,474,111,382

3,532,735,154

3,420,840,754

3,822,741,286

4,447,618,458

5,265,545,741

—de==Zagrebac

k48,90P,219,03& 51,607,037,090

53,501,291,433

60,133,531,695

61,478,558,495

61,647,941,007

Slika 4.

regionau perioduod 2013 do 2018 godina(u KM)

Nat r z kagitalaRepublikeSrpske poslije rastau 2017.godini, d o Sj¢ do pada
t r Z kapitaligacijeu 2018 godini, § tua a S eegonubilje Zid r Z ka@italaSrbijei

Uporedniprikaz t r Z ikapitalezacijenaB a n j a |berdi $aagmjamaiz
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FederacijeBiH. Razvijenat r Z u s¥ijetasu osjetanoporavakod ekonomskekrize imala

j oustoku 2009.godine ali malai nerazvijenat r zji ¢ @i EwvopeSuitek u 2013.

godini neznatnaosjetilaefekteoporavkaprivredei blagepomakeu razvojusvojiht r Z.i St a
Premas a d a okazatgima, neophodnesuz n a € struykturmepromjene prvenstveno

u dijelu koji se odnosina efikasnostrealnogsektorai kredibilitetp o j e d i emigedatai h
hartijaod vrijednosti

Kao potpisnik IOSCO Multilateralnog memorandumao razumijevanju (eng
Multilateral Memorandum of Understanding®MoU) u oktobru2009.godine Komisija
je dobila potvrdu da kao regulatord o ma € e g kagithlagpostupapremaprincipimai
pravilima koji odgovarajunajy i § svjetskim standardimaMe Dunarwdmwge nj a
komisija za hartije od vrijednosti (eng International Organization of Securities
Commissions-10SCO).

Stalnim zalaganjeminstitucija t r Z kapitala Republike Srpske te pr uZz anj em
sveobuhvatnihinformacija o poslovanjuemitenatahartija od vrijednosti i investicionih
fondova na jedinstvenomportalut r Z kapitblaaRepublike Srpske(www.blberza.com
t r z kapitala Republike Srpskeje jedno od najorganizovanijiht r z u Begicmu po
pitanju dostupnosti informacija o t r Z,i pbttebnih investitorima za donosSenj e
investicionih odluka Z n a ¢ anjorges ¢ rza o|S a ngtapjanat r Z u $rigdu
informisanosti investitora nalaze se u p o v e ¢ kydlit¢tau informacijg n ar o Krazt o
adekvatamadzors adrizzay jagpS ¢ afsan ar omisihad zv ) e¥1 ajS€ eni h
revizorg o v | a Sréaetu rhaowd @& pioejenitefa, licenciranihsudskinv j e $it a k a
st e ¢ apravwrikh o ¢ e ma Komisija i z v j e 3nstituvij@ lorganei strukovna
udr ubheadj zmbdjihoarad
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http://www.blberza.com/

V. PRIMARNO TRGI GTE

Postupak emisije podrazumijevaskup radnji koje emitent preduzimau svrhu
prikupljanja sredstavaprodajom hartija od vrijednosti prvim imaocima uz obavezuda
svakomod njih 0 mo g astbarivanjegpravaiz hartije od vrijednostikoju emituje

PremaodredbamaZakonao t r z ha#gija ad vrijednostii Pravilnikao uslovimai
postupkuemisijehartijaod vrijednosti®, emisijahartijaod vrijednostimo 7sei z vir §i t i
1. javhom ponudom, u kojoj seupisi uplatahartija od vrijednostiv r $aiosnovu
javnogpozivan e o d r e I¥@urlicamz izradu prospektakojim su sumirane
informacijeodv a z nzaisvestitorel

2. bez obavezeobjavljivanja prospekta, pri ¢ e maostoji obavezaemitentada
obavijestiKomisiju o donesenopdluci o emisiji, te podnesezahtjevzapromjenu
podatakap kapitaluu Registruemitenata

Us | u das¢postupakemisijeodvijajavnomponudom emitentpodnosiKomisiji
zahtjevza odobrenjeprospektal postupkuodobravanjaovih zahtjevaKomisija cijeni, uz
potpunosti urednostpodnesenalokumentacije elementes a d r ¥ @lncgo emisiji iz
aspektaavnopravnostakcionarad z a $ njinovirgpravau pogleduinformisanosti

Posebna a Z sep @ s v gadnogti@snovnihpodataka dokumenatoji su bitni
zainvestitore poputodlukeo emisiji, prospektate javnogpozivazaupisi uplatuus | u ¢ aj u
javne ponude te informacija koje se objavijuju u s | u @age prospektne objavijuje.

Sastavnidio ovog procesge p r a ¢ gavijnastitokapostupkai ut vr Duspjne €nost |
nakons tjeemisijao k on.C an a

Emisijabezobavezebjavilivanjaprospektgpodrazumijeva

a) ponudukojajeu p u ¢samokvalifikovaniminvestitorima

b) ponudukojaje u p u ¢feinzi il pravmmlicima u RepubliciSrpskoj ¢ i broj
nemo zZhiti v e ©d deset a koji nisu kvalifikovani investitori uklju ¢ u jiu € i
konverziup ot r a Z1akuijg nj a

v) ponudukoja je u p u ¢ ievestitorimakoji ¢ eza upisanehartije od vrijednosti
uplatiti iznos od najmanje 100.000KM po investitoruza svakup oj edi nac¢ nu
ponudy

g) ponudu hartija od vrijednosti ¢ i jp @ ] e d i nomair@alnaavrijednost iznosi
najmanjel00.000KM,

d) ponudusaukupnomvrijednostizahartije od vrijednostikoja je manjaod 200.000
KM, pri ¢ e nseovajiznosr a C tokoraperiodaod godinudana

D ponudu akcija koje se emituju u zamjenuza v e émitovaneakcije iste klase
ukoliko emisija takvih novih akcija ne podrazumijevap o v e ¢ asnoyneg
kapitalad r u st v a

e) hartije od vrijednosti koje se nude dodjejuju ili ¢ eiti dodijeljeneu postupku
statusnihpromjenad r u §, poa uslvomda zate hartije od vrijednosti postoji
dokument sa podacima koje Komisija smatra ekvivalentnim podacima iz
prospekta u z i mau abZri odredbe zakona kojim se u r e Dpogloganje
priviednihd r u §t av a

7) akcije koje se nude dodjejuju ili ¢ ebiti dodijejene bez naknadep o st oj e ¢ i m
akcionarimali kaodividendei s p | a\ida ak@jaisteklase kaoi akcijeu vezi
sakojimasudividendei s p | ,p@destoeomdapostojidokumentsapodacima
o brojui pravimaiz akcija kaoi razlozimai detaJimau vezisaponudom

BSluzbeni gl asni k 68Ep38/13] 10ME118BIp BKE ,18br 0]
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z) hartije od vrijednostikoje nudiili ¢ @onuditiemitent¢ i guleartije od vrijednosti
uklju & e maeberzy odnosnodrugo u r e Djavnoot r Z ili dtr eu Skbje je
povezancaemitentomakoje nudiili ¢ @onuditis a d a Slirbji ivme | enn o v i ma
upraveili zaposlenimapod uslovomda postoji dokumentsapodacimao broju i
prirodi hartija od vrijednosti kao i razlozimai detalima koji se odnosena
ponudu

Kod ove vrste emisije emitentje obavezarda u o d r e D ®ku ¢sedamdanaod
danad o n o Sodlukg abavijestiKomisiju o donesenopdluci o emisiji, koja se pored
drugedokumentacijedostavja u prilogu, te podnesezahtjevza odobrenjeprospekta upis
promjenepodatakap kapitaluu Registruemitenatal ovom postupkuKomisija cijeni dali
suistedonesen@an a & popostupkwi t v r DZakomomot r 7 hasijaod vrijednosti
i drugim propisima a svojim aktomp ot v ri & wjr ebtmvejeemitentada dostavi
o b av ] eadvakvogmisiju te promijenipodatkeo kapitaluu Registruemitenata

Bezobziranavrstuemisije posebna a Z sep a s v gagnostiasnovnihpodataka
i dokumenatakoji su bitni za investitore poput odluke o emisiji, prospektate javnog
pozivazaupisi uplatuus | u §aengpwnude te informacijakoje seobjavijujuus | u ¢ aj u
da se prospektne objavijuje. Sastavnidio ovog procesaje p r a ¢ praviinesti toka
postupkda u t v r Du & @jn ¢ riakosstjeoemisijao k on ¢ an a

Vrsta emisije Br_oj_ ngp_z_an obim

emisija emisija (KM)
| Emisije javnom ponudom 8 44.650.000
Il Emisija bezobavezeobjave prospekta: 11 72.199.317
1. | Ponudazakvalifikovaneinvestitore 4 11.940.000
2. | Ponudazal10f i z iili¢pkavnimlica u RepubliciSrpskoj akoji 1 700.000

nisukvalifikovani investitori

3. | Emisijapo osnovupretvaranjazamjenjivin obveznicau akcije 1 23.303.643
4. | Pretvaranjgezerviin e r a s p dobitudsnaveikapital 2 9.363.362
5. | Emisijeakcijau postupkusmanjenjaosnovnogkapitala 3 26.892.312
Ukupno 19 116.849.317

Tabela7. Zbirni pregledemisijahartija od vrijednostipo vrsti u perioduod 01.01.do
31.12.208. godine

Utokui z v j e Pdriadg abaviero je ukupnol9 emisijg odnosnopromjenana
kapitaluemitenatgpodn a d | e KonosgeC u
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Godi Emisije javhom ponudom Emisij e privatnom ponudom™*
odina Broj Obim (KM) Broj Obim (KM)
2001. 2 6.500.000 1 2.500.000
2002. 6" 18.393.000 7 14.938.000
2003. 5 11.600.000 10 34.058.000
2004. 2 30.200.000 7 13.190.786
2005. 3 11.750.000 7 44.865.790
2006. 3 22.590.500 13 111.069.855
2007. 2 17.551.700 11 20.671.000
2008. 10 71.818.232 13 53.374.434
2009. 13 67.679.303 3 4.700.000
2010. 19 115.073.665 3 45.200.000
2011. 17 84.677.500 1 20.000.400
2012. 5 14.770.000 6 18.623.197
2013. 3 25.000.000 10 125.606.693
2014. 4 61.650.000 5 38.670.000
2015. 4 12.100.000 8 47.285.800
2016. 2 1.423.233 7 38.841.141
2017. 5 28.875.000 6 30.070.000
2018. 8 44.650.000 5 12.640.000
Ukupno 113 646302133 123 676.305.096
Tabela8. Obim emisijahartija od vrijednostipo vrstamau perioduod 2001.do 2018
godine
“Prema Zakonu o izmjenama i dopunama zakona o t
» Sl uzbenom gl asni ku Re pub Isiuflenasdagp apkile2012.gddingoukinut3 0/ 1 2,
je termin privatna ponuda. | p &ddgi informagije o emisijargabez d  ( p 0 € €
obavezeobjavljivanjaprospektaz ¢lana60. stavl) tacke a), b), osim u dijelu koji se odnosi rkonverziju
potr azi v aw),jg)a d),jersasksinskiraglio privatnimponudamaiako ih Zakonvise neprepoznaje
podtim nazivom Ovakavpristupje kori§ &nsamozboguporedivostpodataka
TakobBbog wuporedivost. podat aka, izostavljene su
ul og, a koje su u ¢lan 60. stav 1. tacka b) dodat e
vrijednosti (,SluZzbeni gl psni k Republi ke Srpske®“, bl
U ovom izvjeS8tajnom periodu registrovano je 13

osnivackim kapitalom u
uporedivosti

iznosu od 1.576.096.056 KM,
podat akradjo jedriokratnim pastupgrcigta. € i nj eni ce da se
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Ukupno prikupliena sredstavau postupcimau kojima suupl a¢nwewadana
sredstvaod 2001.godinedokrajaovogi z v j e periadfiznose] .294604077KM *°,

158,953
160,000 - 150,904
140,524 141,502
140,000 -
120,000 -
103,791
100,000 -
87,481
80,000 - 68.566
55,539 55,545
60,000 - 43,301 52,628
43,938 41,497 42,561
40,000 - 31,321 35,402 32,472
8,588
20,000 -
0 + T T T T T T T T T T T T T T T T T r’
R S S S S S I R A MR M M MEE M S N
Slika 7. Sredstvaprikupljena emisijom hartija od vrijednosti u periodu od 2001.

godinedo31.12.2018godine(z a 0 k r wDEKM D

Iznosprikupljenihn o v ¢ sredstdvaitokui z v | e peari@derdtd.5H0.77KM,
dok je u toku prethodnegodine prikupljeno ukupno 52.627.800KM, dakle za 19,13%
manjenegou prethodnom z v j e Speriadun o m

V a Z infarmacijazat r z kagtalamdnosisenacC i n j dafeiod2001.godinedo
krajai z v | e %eériadp n a kg prématrenutku upisau Registaremitenatahartija od
vrijednosti p o v e ¢ kapitglaepo osnovu rasporedarezervii ner a s p odob@iDe n e
obavijenou 116 s | u ¢ ,asp wkwpaim iznosomod 455.461.971KM (ui zvj eSSt aj no
periodutaj postupaksu obaviladvad r u Sa ukupnimiznosomod 9.363.362KM). S
druge strane u istom periody kod Komisije za hartije od vrijednosti registrovanasu
ukupno 123 postupka smanjenja osnovnog kapitala i to u ukupnom iznosu od
1.394.127.20KM. U tokui z v j e $driadp ava grocedurusu obavilatri otvorena
akcionarska r u Ssaizn@somsmanjenjaod 20.338.59KM.

16Naravn0, taj iznos se razlikuje u odnosuma nuBbDbinim ovi h vrsta emisija z
nekim slucajevima nije prodat ukupan obim emisije,
emisionu premiju, odnosnmo prodajnim cijenmav e ¢ i m od <ci jena po k¥ghkonae su h

izmjenamaZakonao privrednimd r u § t(ov b jma v lu j,Sel nui Zznb glasrokmRepublike Srpské broj
67/13,0 mo g u j& daprodajnacijenaakcijabuden i @dajihove nominalnevrijednost).
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Godina P o v e | ecanoynegkapitala iz Smanjenje osnovnogkapitala
ner as p odokiil ezemwi’’ zbogp o k rguHitla
Broj Iznos (u KM) Broj Iznos smanjenja (u KM )
2002. 7 5.575.015 - -
2003. 3 2.126.000 2 7.485.003
2004. 8 148.254.640 12 63.667.722
2005. 20 115.550.008 10 82.697.595
2006. 16 12.566.950 16 183.382.008
2007. 17 30.820.606 17 220.165.777
2008. 13 21.757.381 5 13.591.740
2009. 9 15.605.498 3 9.053.447
2010. 2 10.624.762 11 154.039.088
2011. 6 21.844.113 14 171.989.154
2012. 3 2.700.367 6 11.895.129
2013. 2 16.171.658 6 118.838.219
2014 2 9.650.362 5 43.585.060
2015. 3 11.469.342 7 272.869.983
2016. 1 10.892.926 3 3.242.942
2017. 2 11.488.981 3 17.285.752
2018. 2 9.363.362 3 20.338.590
Ukupno 116 455.461.971 123 1.394.127.209
Tabela9. Odnos p o v e ¢lkapitpleaiz ner a s p odobitiD erezervi d r u Sit v a
smanjenj&apitalau perioduod 2002.do 2018. godine
Godina Statusnepromjene Konverzije Promjene nominalne Konverzija
Podjele Spajanja potr aguakcien j vrijednosti akcija akcija
2001. - - - - -
2002. = - 1 - -
2003. 2 4 2 - -
2004. 3 - 3 - -
2005. 4 - 8 1 1
2006. 1 1 4 9 -
2007. 4 2 4 3 -
2008. - 1 4 1 1
20089. 3 1 1 - -
2010. = - - 1 -
2011. - 2 1 2 1
2012. = - - 1 -
2013. - - 3 1 -
2014. = 1 2 = =
2015. 1 - 1 - -
2016. = - 1 - -
2017. - - - - -
2018. = - 1
Ukupno 18 12 36 19 3
Tabela10. Broj ostalih postupakapromjenapodatakao kapitalu u perioduod 2001 -
2018. godine
17KOmisija ne raspolaze podacima koli ko

privrednih
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Utokui z v j e Periadpobavignaje i jednapromjenana osnovnomkapitalu
otvorenogakcionarskogl r u $dosnavukonverzijep o t r a i akuij@®h j a

Dalji razvojt r Z kapitalau smislu emisija hartija od vrijednostiz a v i isod ¢ e
sposobnostime n a d z impreduzatnikada na adekvatann a ¢ pripreme razvojne
projekte te od njihovevoljedai z v r Ssaepstene@bavezal smislukorektnogodnosasa
svim zainteresovanimstranamaza rad privrednogd r u S kakoai stekli povjerenje
investitorau njihove p o § t )amjerei iskrenu 2 ¢ul da obezbijedeefikasnuz a st i t u
manjinskihakcionara

mjene na kapitalu i u
t

Y“Navedeni podaci sadrze opr
Zi u h anenmajugbavenaupisav r i j edn

0
drustviohiaz mkena Zakona o trzis
voDenj a upegistraamienata kod Komisije.
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V SEKUNDARNOTRGI GTE

1. Uv r g thertjg ogl vrijednosti

Hartije od vrijednostinaB a n j a Iberzikvorj § t senaalje d earganizovana
trzi st a

- sl uzeganskd r zii St e

- slobodnat r z.i St e

S| uzbeeanskd r zsuSt a
- v od e ¢ éakdgja- eistaA (eng Prime Market)
- standardnd r Zadkdja- kistaB (eng Standard Market)
- p o C &trnzakdja- kistaC (eng Entry Market)
r z akadjazatvorenihinvesticionihfondova
Z udjglaoworenihinvesticionihfondova
Z ab¥etnea
Z hardija od vrijednostiemitenataz EU (eng EU Connect Market)

t
t
-t
t
t r zastalihhartijaod vrijednosti

—_— =~ =

Slobodna r Zdgadiofjiseodt r Zi St a
- akcija
- akcijazatvorenihinvesticionihfondova
- udjelaotvorenihinvesticionihfondova
- obveznica
- paketaakcija
- hartijaod vrijednostiemitenat&oji kasnesfinansijskimi zvj esSt avanj em
- hartija od vrijednosti emitenatakoji se nalazeu s t e ¢ ailj hkedacionom
postupku
- ostalihhartijaod vrijednosti

Kr at k ohartj€ odevrijednosti u v r §t sewatj ruz no¥dg el skladu sa
posebninpravilimat r znowd kajedonosiB a n j abeuza k a

OPIS 31.122018 01.01.-31.12.208.
Trgovanje | Suspendovano| Listirane Delistirane
S| u g bezanskot r gi gt e 113 1 20 17
Akcije priviednind r uSt av a 30
Akcije/udjeli investicionihfondova 18 1 13 12
Obveznice 65 7 5
Slobodnot r gi gt e 464 44 8 34
Akcije privrednind r u8t av a 450 40 1 30
Obveznice 14 4 7 4
Tr ¢ ingvtae i 6
Trezorskizapisi 1 6
Ukupno 577 45 29 57

Tabelall Hartije odvrijednostilistiranenaB a n j a beanztuR0i§ godini

Na osnovupodatakau prethodnojtabelividimo daje nadan31.122018. godinena
sl uz bternOBd n ju a berzdikimno 113 hartija od vrijednosti od toga 30 akcija
privrednihd r u S, l8aakciga, odnosnoudijelainvesticioninfondovai 65 obveznica Na
slobodnomt r Z w ¥ t $i1gu 464 leartije od vrijednosti av e ¢ € n akeije privrednih
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dr u S @) vPosebnano Z e aga@dvojimo podatakdaje nadan31.122018 godine
suspendovanokupno40 akcijaprivrednind r u Snaslobagnont r z.i St u

U toku 2018 godinenas | u Z leezanskd r Zu \8rt e sedawobveznicaa pet
je delistirano T a k pud ez v j e §odiri jelistirgnesui ¢ e tobveznicesaslobodnog
trzi st a

Za organizovanjgavnih ponudahartija od vrijednostinaB a n j a Iberzékkeioaju
seposebnisegmentprimarnogt r z:i St a

- javnaponudaakcija,
- javnaponudaobveznica
- javnaponudak r a t k dhartgad®dwviijdunosti

Vrsta javne emisije Iznos (KM) Ul e ¢h)e
Javnaponuda akcija 2.177.273 0,84
Javnaponudaobveznica 238.589.500 91,51
Emisija trezorskih zapisa 19.970.440 7,66
Ukupno 260.737.213 100

Tabelal2 Iznosprikupljenihn o v ¢ sredstdvgavnimemisijamanaB a nj a banz€ k o |
u 2018 godini

U 2018 godini u javnim ponudamanaB a n j a IbarzEdoroiniraju javne ponude
obveznicas téa 91,j5¥6 ukupnogiznosasredstavarikupljenihjavnim ponudama

2. Postupci odobravanja prospekata za uvr gt a hadija| &
vrijednosti na berzu - dokumenta o registraciji

Izmjenamai dopunam&akonaot r 7 fhagijaod vrijednostiiz 2012.godine®, kao
i Pravilnikom o uslovimai postupkuemisije hartija od vrijednostf® ustanovjena je
obavezaemitenatada pripremei 0 d g o v aproapgktzaui v r § haetija pderrijednosti
(dokumento registracijihartijaod vrijednost), za svakuemisiju hartijaod vrijednostikoja
je obavjenau postupkup o v e dosnavpoakapitalaa koja nije obavienauz jedinstveni
prospektprilikom emisije hartija od vrijednosti U tokui z v j e $driadpodatrgnasu
tri takva prospekataodnosnou v r $ suérineenisije hartija od vrijednosti u berzanski
sistemtrgovanja Izmjenai dopunaprospekatazau v r § nijebilg*e

Godine 2013.| 2014.| 2015.| 2016.| 2017.| 2018.
Prospektzauvr gt enj e 8 7 13 6 5 3
Izmjenei dopuneprospekatazau vr gt e - 2 5 - - -

Tabelal13. Uporednipregledodobrenihprospekatazau v r § t dedatakeprospekatau
perioduod 2013-2018. godine

YSluzbeni glasnik Republike Srpske“, broj 30/12
X Sluzbeni glasnik Republike Srpske“, broj 60/12.
2L |zmjenama dopunama Pravilnika o uslovima i postupku emisije hartija od vrijednosti iz decembra

2016. godine RePlubibh&ri Sglpaskri“k br o] 107/16) wukinut

i traze odobrenje Komisijmerakoan dotdeatjaé& prespednoa, od

prospekt za potrebe istovremenog postupka emisije i
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3.

Berzanski pokazateji

Ukupan promet naB a n j a | berki kukljy ¢ u jbloképoslove prijavljeneposlovepo
osnovupreuzimanjaaukcije za paketeakcija obveznicei javne ponudg u 2018 godini
iznosioje 428.170.864KM, S tjeol2,0806 manjeod ostvarenogikupnogprometau 2017,

godini.
Ukupan promet | 2013. | 2014. | 2015. | 2016. | 2017. 2018.
Akcije/udjeli:
- Redovarpromet 36.183.852| 82.054.465| 28.795.226| 20.946.496| 17.213.171| 32.427.412
- Blok posao 21.242.652| 20.532.775| 42.275.312| 24.834.612| 29.667.878 65.830.823
- Preuzimanje 16.048.533 830.490 1.699.654 2.684.602 741.878 112.689
- Aukcija zapaketakcija 8.533.224 4.455.448 1.285.172 1.590.519| 2.108.638 1.600.648
- Javngponuda 11.828.500 6.048.500| 10.699.999 4.150 0 2.177.273
Obveznice
- Redovarpromet 77.884.632| 93.192.564| 46.983.671 93.693.760| 41.876.240| 67.462.080
- Javnaponuda - | 187.503.000| 243.764.265| 282.078.971| 251.718.000| 238.589.500
Trezorski zapisi:
- Redovnipromet 13.248.300| 20.223.994| 19.827.320, 13.226.705 399.074 -
- Javngponuda 190.886.818| 171.766.325| 165.275.983 186.098.834| 143.149.391] 19.970.440
Ukupno 375.856.513| 586.607.561| 560.606.603 625.158.649| 486.874.270| 428.170.864

Tabelal4. UkupanprometnaB a n j a beunziubersigdu2013 — 2018. godind?

I

Trezorski zapisi

Obveznice

Fondovi

Akcije

0.0%

Slika 8.

1.19%

10.0%

20.0%

22.67%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

StrukturaukupnogprometanaB a n j a beanztuR01§ godini

71.48%

80.0%

Na osnovu podatakaiz prethodnetabelemo Zse vidjeti da je u 2018 godini u
odnosu na 2017. godinu d o § looz n a ¢ arfastaovgiednosti redovnog prometa
obveznicamg61,1%9 i redovnogprometaakcijama(88,4%). Poredtoga u ovoj godini
d o §jddop o v e drdedrjostiobavjenihblok poslovaakcijama(121,%%), te smanjenja
vrijednostijavnih ponudaobveznica-5,2%).

2y zvor :

Banj al hitpskiawwibbarza.eom/Padé&slamualrepasisx
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Javna ponudaobveznicai trezorskih zapisaz n a ¢ ay dielovali na ostvareni
ukupanprometnaB a n j a barzéuR@l{ godini (60,4%), dok je prometobveznicama
trezorskimzapisimaC i 17Y6,186ukupnoostvarenogrometa

800,000,000
700,000,000
600,000,000 -

500,000,000
400,000,000
300,000,000
200,000,000
100,000,000 l l

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Slika9.  UkupanprometnaB a n j a beauziupenigdu2007- 2018 godine®

U 2018 godinid o Sjé do padaukupnog prometanaB a n j a Ibarz€ulodnpsu
naprethodnuwodinu(12,1%), manjije od ostvarenogrometau posiednje¢ e tgodmeali
sej augijek nalaziiznadostvarenogprometau perioduod 2008.do 2013. godine

140,000,000
123,209,955 124,586,626

120,000,000
100,000,000

80,000,000

60,000,000 54,274,795

36,325,728
40,000,000

14,685,166 21820373

10,702,13
2 12,625,533
0,000,000 10,788,248 6,150, 975 10, 388 430 l

2612 904 . .

jan. feb. jun. jul.

Slika 10.  UkupanprometnaB a n j a bauzéuR0i§ godini, po mjesecim&®

Oscilacije u prometuna berzi bile su prisutnei u 2018 godinian a j et
ostvarerje u januarui julu.

3 sto
% |sto
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Ukupan promet Iznos %

Akcije/udjeli: 23,86
- Redovarpromet 32.427.412 7,57
- Blok posao 65.830.823 15,37
- Preuzimanje 112.689 0,03
- Aukcija zapaketakcija 1.600.648 0,37
- Javnaponuda 2.177.273 0,51
Obveznice 71,48
- Redovarpromet 67.462.080 15,76
- Javnaponuda 238.589.500 55,72
Trezorski zapisi 4,66
- Redovnipromet - -
- Javnaponuda 19.970.440 4,66
Ukupno 428.170.864 100

Tabelal5. StrukturaukupnoostvarenogrometanaB a n j a berziuR0i§ godin?®

Trezorski zapisi,

120.00% y ... .466%
100.00%
80.00% Obveznice, 71.48%
60.00%
40.00%
Akcije, 23.86%
20.00%
0.00%

Slika 11.  StrukturaukupnogostvarenogrometanaB a n j a beauzouR01§ godini

U strukturi ukupnogprometau 2018 godini, kaoi u prethodnojgodini, dominiraju
obveznicekoje su prometovaneputem javne ponudeali i u sekundarnomredovnom
promety sau ¢ e § dde/iF%, u odnosuna ukupno ostvarenipromet $ t ppedstaia
znac@a ne® dadngswaprethodnugodinu(18,3%0).

Od ukupnogprometau 2018 godini, 7,6% ¢ i nedovanprometakcijama S t jeorast
za 113,%6 u odnosuna prethodnugodinuy kadaje iznosio 3,54%. Poredtoga redovan
promet obveznicamau € e st je s 15,80, S t predstala p o v e ¢uaadrjosuna
prethodnugodinu za 83,24, kadaje ovo u ¢ e &nosilo 8,6%. Promettrezorskihzapisa
C i 4™ ukupnogprometa $§ t poedstavjla z n a ¢ amamemjeza 84,26 u odnosuna
prethodnwodinukadaje ovou ¢ e Bilg 29,486 ukupnogprometa

% Isto
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Promet Broj transakcija L
. . Trgign

Redovan Ostali 6 Redovan Ostali kapitalizacija

poslovi poslovi
Akcije 27.334.381 69.721.433 3.426 33 2.376.107.803
Fondovi 5.093.030 0 6.622 0 157.134.945
Obveznice 67.462.080 238.589.500 7.088 79 1.097.045.764
Trezorski zapisi 0 19.970.440 0 4
Ukupno 99.889.491|  328.281.373 17.136 116 -
Ukupno 428.170.864 17.252 3.630.288.512
Tabelal6. Prometbrojtransakcijat r 7 kapitaliaacijau 2018 godin?’

Redovanpromet naB a n j a | berki ki B0jL8 godini(i z u z i biakjpasléve
prijavljene poslove po osnovu preuzimanja javne ponudei aukcije za pakete akcija i
obveznicaiznosioje 99.889.49KM, S tjeza67,%6Vv i Begou 2017 godini.

Tokom 252 danaredovnogtrgovanjaakcijamau 2018.godini ukupnoje zaklfju ¢ e n o
17.136transakcijas tjeza28,P6 Vv i Begou 2017 godini. U prosjekuje zaklju ¢ e4Do

transakcijapo danutrgovanjgasap r o0 s j werifeanostip o j e d itransaKcije®iznosu
0d 3.227KM.

Pr o s jregl@vandnevni prometakcijamana B a n j a Iberd & 2018 godini

iznosioje 128.680KM, S tjeza87,860Vv i @oeinosunaprethodnwgodinu

berzansko

Sluzbeno

Slika 12.

HoV

Sl obodno

Ste

Zi

tr

emitenat a
likvidacionom postupku

HoV emitenata koji kasne sa finansijski

koj i

izvjeStavanjem

Trzi St

"l 1240

’03_01%al aze u

Otvoreni investicioni fondovi -13-390/0
Zatvoreni investicioni fondovi -2-31%

Poé&etno tr-1068‘ﬂ<%:i j a
Standardno (Y- ' o2%

0%

stecdajnom

/I 0.5

5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Strukturaredovnogprometapo segmentima r 7 u 2818 godin?®

N a j vredbvan promet u 2018 godini je ostvaren hartijama od vrijednosti
emitenatekoji suu v r SnaeInu z ftamdamnd r 7 akdjd (41,9246), zatim hartijama
od vrijednostiemitenatakoji suu v r Sniagobadnot r Z akdjd (80,280), te udjelima
otvorenihinvesticionihfondova(13,3%%).

®Uprijaplojsémivinma

ponude
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U redovnom prometu obveznicamau 2018 godini ostvarenge 67.462.080KM,
§ tjex i nlb, V6 ukupnogi 67,546 redovnogorometa

Slika 13.

CnobopgHo
TPXWUWTEe,

306, 826

CnyxbeHo
6ep3aHCKO
TPXKWLWTe,
67,155,254

Struktura redovnog prometa d u 2 n i ®detijamma od vrijednosti po

segmentima r 7 u 2818 godini®

U 2018 godini, ¢ | a mBoawnij a bewé&sk zakju ¢ i23 Llok poslg 366 v i S e
negoprethodnegodineg kadaje zaklfju ¢ e petdlok poslova Ukupnavrijednosttrgovanja
sablok poslovimaiznosilaje 65.830.82KM, § tpeedstayjla 15,36 ukupnogprometana
Banj abazi1686v i $egoprethodnegoding.

Oznaka Emitent Cijena Prosj ¢ Broj Vrijednost
31.12.B. cijena transak. (KM)

RSRSO-L RepublikaSrpska izmirenjeratnes t &2 e 89,06 81,5129 4.390| 20.680.289
RSDSO-H RepublikaSrpska- staradeviznaSt e 8 nj a 100,61 99,7839 651 | 15.084.961
NOVB-R-E Novabankaad. BanjaLuka 0,54 0,6057 798 8.875.608
RSRSO-I RepublikaSrpska izmirenjeratneS t 8t e 91,4 90,6968 347 7.832.614
RSBD-008 RepublikaSrpska3% 31/01/23 102,15 101,6559 3 4.203.473
RSRSO-J RepublikaSrpska- izmirenjeratnes t 4@ e 90,3 88,5759 287 3.966.870
RSRSO-K RepublikaSrpska izmirenjeratnes t &1 e 90,85 88,3140 424 3.412.448
TLKM -R-A TelekomSrpskea.d. BanjaLuka 0,83 0,9291 853 3.379.475
CMEG-R-A Caj amegaad. BanjalLuka 0,51 0,5091 17 3.266.088
RSBD-0O01 RepublikaSrpska3,75% 15/03/22 105,81 105,8100 1 3.174.300
Ostalo 9.365| 26.013.367
Ukupno 17.136| 99.889.491

Tabelal7. Desethartijaod vrijednostikojimajen a j wgo¥aeonaB a n | a banzfuk o |

2018 godini®

2 Isto
%0 Isto
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5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00%
RSRSO-L | 20.70%

RSDSO-H 15.10%
NOVB-R-E
RSRSO-I
RSBD-008
RSRSO-J
RSRSO-K
TLKM -R-A
CMEGR-A
RSBD-001
OSTALO

26.04%

Slikal4. UC e Srédevnog prometa top deset akcija u redovnom prometu na
Ban| a barziuR0ig godini*

U 2018 godiniB a n j a Ibarz€je&kpdjavljenosedamposlovapoosnovuz avr Seni h
javnih ponuda za preuzimanje u ukupnojvrijednostiod 112.689KM, S tje@C i ntekl o
0,03% ukupnogprometa te su obavijene dvije aukcije za paket akcija sa ostvarenim
prometomu vrijednosti od 1.600.648KM, S t ppedstayjla 0,37% ukupno ostvarenog
prometau 2018 godini.

Ll an Kupovina Prodaja Ukupno

’ Promet Broj Promet Broj Promet | Broj %
Advantis broker Ad Banja Luka 82.948.571| 7.507| 44.270.072| 2.132 127.218.643| 9.639| 14,86%
Eurobroker a.d. Banja Luka 29.225.046| 2.705 17.163.527|  5.143 46.388.573| 7.848| 5,42%
Direktni | | a rt a Witregarskih 14.977.830 3 14.977.830 3| 1,75%
zapisaRS
Ministarstvo finansija RS 117.730.000 3| 120.320.440 22 238.050.440 25 | 27,81%
Monet broker a.d. Banja Luka 130.405.400| 3.726| 176.333.203|  3.042 306.738.603| 6.768 | 35,83%
Nova banka a.d. Banja Luka 13.234.858| 1.677| 46.456.454|  4.473 59.691.313| 6.150 | 6,97%
Raiffeisen Capitala.d. Banja Luka | 39.536.470 1.624| 23514479  2.433 63.050.949| 4.057| 7,36%
Ukupno 428.058.175 17.245| 428.058.175 17.245|  856.116.351 34.490| 100%

Tabelal8.  Ukupanprometpo& | a n oBvai nnaa Bemzel R0&8 godini*

Tric¢ | 8Braan | albemzasdosvarenirm a j v ekdpnimprometomu 2018
godinisu

1. Monetbrokera.d. BanjalLuka (35,83%)

2. Advantisbrokera.d. BanjaLuka (14,86%),

3. Raiffeisen Capitafd. BanjaLuka (7,36%).

U ¢ e déraanskihposrednikau redovnom prometu, koji isklju ¢ ubjole poslove
poslove preuzimanja javne ponudei aukcije za paketakcija razlikuje se u odnosuna
ukupanpromet a razlogtomeje veliko u ¢ e Bl@gkgoslovai preuzimanjaakcionarskih
d r u Suukupnamtransakcijamaojedinihberzanskitposrednika

3 sto
% |sto
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Ll an Kupovina . Prodaja _ Ukupno .

' Promet Broj Promet Broj Promet Broj %
Advantis broker Ad Banja Luka 28.908.561| 7.457 25.744.495 2.078| 54.653.056| 9.535| 27,36%
Eurobroker a.d. Banja Luka 12.676.073| 2.692 16.471.945 5.142 | 29.148.018| 7.834| 14,59%
Monet broker a.d. Banja Luka 27.271.991 3.697 18.202.118 3.012| 45.474.110f 6.709| 22,76%
Novabanka a.d. Banja Luka 10.518.838| 1.673 15.956.454|  4.471| 26.475.292| 6.144| 13,25%
Raiffeisen Capitala.d. Banja Luka 20.514.028| 1.617 23.514.479 2.433| 44.028.507| 4.050| 22,04%
Ukupno 99.889.491| 17.136 99.889.491| 17.136| 199.778.982| 34.272| 100%

Tabelal9. Redovanprometpo ¢ | a n oBrva nmaa betz€uk2@18 godini (isklju ¢ u j e
blok poslove preuzimanjaaukcijezapaketakcija, javneponud@®

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00%

Advantis broker Ad Banja Luka — 27.36%
Eurobroker a.d. Banja Luka_14-59%
Monet broker a.d. Banja Luka— 22.76%
Nova banka a.d. Banja Luk_ 13.25%
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luk_ 22.04%

Slika15. U ¢ e $djedinihberzanskiiposrednikau redovnomprometunaBa nj al u ¢ k o j
berziu 2018 godini**

Tri ¢ | aBhaan j a bewmésk estvarenimn a j v eedovnim prometomu 2018
godini (isklju ¢ u jblelkposlove prijavljivanje preuzimanjaaukcije za paketeakcija i
javneponude su

1. Advantisbrokera.d. BanjaLuka (27,36%),

2. Monetbrokera.d. BanjaLuka (22,76%) i

3. Raiffeisen Capitah.d. BanjaLuka (22,04%).

Berzanskiindeksi predsta\jaju pokazatgke kretanjacijena hartija od vrijednostina
berzi U sastavindeksamogudaulazeakcijep r e d ubmr@kaao si gur av ajSu @ivia
kojeispunjavajuo p Susloxei kriterijumezauklju ¢ i vakaig e

3 sto
% Isto
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Berzanski indeks Republike Srpske (BIRS) formiran je 01.05.2004.godine sa
pocetvma ine dddi.609,060pmoena

Oznakahov | Nazivemitenta Cijena Cijena Promjena | Promet | P/E®
31122017 | 31.122018 (%) (KM)
BOKS-R-A Boksitad.Mi | i ¢ i 0,65 0,62 -4,62% 9.809 3,22
BVRU-R-A ZTCBanjaVr u éaddes !l i ¢ 0,578 0,95 64,36% 596.481 12,02
CMEG-R-A | Caj amegaad. BanjaLuka 0,57 0,51 -10,53% | 3.266.088
EKBL -R-A | Elektrokrajinaa.d. BanjaLuka 0,094 0,063 -32,98% 51.352 7,11
ELDO-R-A | ElektroDobojad. Doboj 0,288 0,215 -25,35% 108.791| 14,07
HEDR-R-A | HidroelektranenaDriniad.Vi Segr ad 0,186 0,207 11,29% 121.371
HELV -R-A | HidroelektranenaVrbasuad. Mr k o Grad ¢ 0,261 03 14,94% 266.785
HETR-R-A | HidroelektranenaT r e b i a&d.njebingei 0,191 03 57,07% 191.028
KRPT-R-A | Krajinapetrolad. BanjaLuka 0,6 05 -16,67% 90.007 6,61
LJUB-R-A RudniciZ geknerudeLjubija a.d. Prijedor 0,45 0,43 -4,44% 68.775| 11,52
MRDN-R-A | Meridianad. BanjaLuka 0,32 0,6 87,50% | 2.502.182 7,70
NOVB-R-E | Novabankaad. BanjaLuka 0,6 0,54 -10,00% | 8.875.608
RITE -R-A RITE Gackoad. Gacko 0,031 0,015 -51,61% 54.402 3,29
RTEU-R-A | RIiTE Ugljevik ad. Ugljevik 0,03 0,02 -33,33% 112.566
TLKM -R-A | TelekomSrpskead. BanjaLuka 1,05 0,83 -20,95% | 3.379.475 6,79

Tabela20. Promjenavrijednostiakcijakoje ulazeu sastaBIRS-au 2018 godini*®
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Slika16. Mj e s &rétan@BIRS-au 2018 godini

Berzanskiindeks(BIRS) je u 2018 godini imao rastod 4,06 a njegovavrijednost
nadan31.122018 iznosilaje 565,48poena

N a | v wi@dnost BIRS je imao 31.01.2018 godine (573,88 poeng, anaj ni Zu
vrijednostje imao28.05.2018 godine(488poena.

®Pokazatelj P/E (eng. Price/Earning per share) pr
na finansijske izvjeStaje za posljednju godinu
*sto
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Indeks p r e d u Elektroprivrede Republike Srpske (ERS10) o d r e fewa e
p r e d uzzelekéraenergetskogektora

Oznaka | Nazivemitenta Cijena Cijena Promjena | Promet P/E
31122017 | 31.122018 cijene u KM
EDPL-R-A | Elektrodistribucijaa.d. Pale 0,176 0,116 -34,09% 16.088| 17,69
EKBL-R-A | Elektrokrajinaa.d. BanjaLuka 0,094 0,063 -32,98% 51.352 7,11
EKHC-R-A | Elektrohercegovinad. Trebinje 0,117 0,1 -14,53% 2.902| 170,13
ELBJ}R-A | Elektro- Bijeljinaa.d. Bijeljina 0,126 0,082 -34,92% 68.968 5,60
ELDO-R-A | ElektroDobojad. Doboj 0,288 0,215 -25,35% 108.791 14,07
HEDR-R-A | HidroelektranenaDriniad.Vi Segr ad 0,186 0,207 11,29% | 121.371
HELV-R-A | HidroelektranenaVrbasuad. Mr k o Grad ¢ 0,261 0,3 14,94% | 266.785
HETR-R-A | HidroelektranenaT r e b i a&.nmijebingei 0,191 0,3 57,07% | 191.028
RITE-R-A RITE Gackoa.d. Gacko 0,031 0,015 -51,61% 54.402 3,29
RTEU-R-A | RITE Ugljevik ad. Ugljevik 0,03 0,02 -33,33% | 112.566
Tabela2l. Promjenavrijednosti akcija koje ulaze u sastavindeksaERSLO u 2018
godin®’
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Slikal7. Mj e s &rétan@ERSLOu 2018 godini

Indeksp r e d LElekrdépavredeRepublikeSrpske(ERSLO) je u 2018 godiniimao
rastod 17,1801 31.122018 godinevrijednostERSLO-a je iznosila325,05poena

N a j nvrijedoostERSLO je imao 28.05.2018 godine(214,8§ an a j wrijeSinost
ostvarioje 31.12.2018.godine

Sedanekcijaiz sastavavogindeksazabile 7 isupadu 2018 godini, an a j ypad € i
cijeneimale su akcije RiITE Gackoad. Gacko(34,78%)a n a j vastcijenaakcijaiz
sastavd&ERSLOimalesuHidroelektranenaT r e b i a&d.Mjebinge{57,07%)

3 |sto
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Indeks obveznicaRepublike Srpske (ORS) o d r e €2 majol®reznicekoje emituje
RepublikaSrpska

Oznaka Naziv Cijena Cijena Promjena Promet
31.122017 | 31.122018 cijene
RSDSO-H RepublikaSrpska- staradeviznaSt e @8 nj a 100,61 15.084.961
RSRSO-F RepublikaSrpska izmirenjeratneS t 6t e 90,5 94,5 4,42% 1.842.617
RSRSO-I RepublikaSrpska izmirenjeratneS t 8t e 88 91,4 3,86% 7.832.614
RSRS0-J RepublikaSrpska izmirenjeratneS t &4t e 87,93 90,3 2,70% 3.966.870
RSRSO-K RepublikaSrpska- izmirenjeratnes t 41 e 87,7 90,85 3,59% 3.412.448
RSRSO-L RepublikaSrpska izmirenjeratneS t e2 e 1 89,06 20.680.289
Tabela22. Promjenavrijednosti obveznicakoje ulaze u sastavindeksaORS u 2018
godini®®
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\r\/ N V ™ “ 9 \Q \\ \f\/
Slika18. Mj e s &rétan@ORS-au 2018 godini

Indeks obveznicaRepublike Srpske(ORS je u 2018 godini imao rastod 6,5% i
31.122018 godinevrijednostORS-aje iznosila2.616,44poena

N a j nvrijgdoostORSje imao 22.03.2018 godine(2.400,13 an a j wrijesinost
ostvarioje 25.12.2018 godine kadaje iznosio2.621,72poena

C e t dd peit obveznicakoje ulazeu sastavORSa su u 2018 godini ostvarilerast
cileng an aj vastéijénaimalesuobvezniceRepublikaSrpska- izmirenjeratneS t ét e
(4,420) i RepublikaSrpska izmirenjeratnes t 8 (3,86%).

% |sto
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Slika19. Gr a f prikhviijednostiindeksaBIRS, ERSL0i ORSu 2018 godini®

lako su indeksi cijena hartija od vrijednosti rasli u 2018. godini, ukupnat r gi g n a
kapitalizacija svih hartijaod vrijednostikojimasetrgujenaB a n j a beanzi3k.122018
godineiznosilaje 3.630.288.51 XM, S tje&za 9,8% manjenegonakraju 2017 godine
Smanjenjet r Z ikapitalezacije u 2018. godini, nastaloje kao posjedica delistiranja
trzorskihzapisadospjelihobveznica nekihakcijasaB a n j abeuze& k e

ow

2018. 1] 3,630
2017. 4,024
2016. 3,962
2015. 4,276
2014. 4,442
2013. 4,132
2012. . 3,820
0 500 1,000 1,500 2,000 2500 3,000 3,500 4,000 4,500

Slika20. Pregledt r Z ikapitalzacijenaB a nj a Ibera k pejioduod 2012 do
2018 godine(u mil. KM)

% Isto
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Slika21.  Prikazt r 7 kapitalizacijeu 2018 godini, po mjesecimgu mird KM)*°

N a j vudi@u ukupnojt r Z ik&piabzpciji hartija od vrijednostinaBa nj al uc¢ k o]
berziimaju akcijekojesuu v r Sna® Ine 7 lleanskd r 2.1 St e

4. Registracija,0 b r a, panamnanjei prenoshartija od vrijednosti

PremaZakonuo t r Z hastija wd vrijednosti poslove jedinstveneevidencije o
hartijama od vrijednostj o vlasnicima hartija od vrijednostj o pravima iz hartija od
vrijednostj o pravimat r eli€a nh hartijamaod vrijednostii titularimatih prava kao i
zabranei 0 g r a n prénesahartija od vrijednosti obavja Centralniregistarhartija od
vrijednostia.d. BanjaLuka (u danjemtekstu Centralniregistaj. Dakle, Centralniregistar
otvarai vodi r a ¢ wlaseika hartija od vrijednosti emitenata berzanskihposrednikai
r a ¢ dragih ¢ | a nCentralnogregistrai njihovih klijenata kastodir a ¢ urnae¢ man e
deponovanjehartija od vrijednosti Istovremenoje k | i r k o &djaaobavia poslove
o b r a,porav@anjai prenosahartija od vrijednostii n ov ¢ abavezai pot r azi vanj
nastalihpo osnovuposlovasa hartijamaod vrijednosti zaklju ¢ e ma berzi Centralni
registarv r iiienoshartijaod vrijednostinaosnovudrugihzakonompropisanihposlova

Na dan 31.12.208. godineberzanskiposrednicikoji imaju status¢ | aCGerdralnog
registrasu
Advantisbrokera.d. BanjaLuka,
Eurobrokera.d. BanjaLuka,
Monetbrokera.d. BanjaLuka,
Novabankaa.d. BanjaLukai
RaiffeisenCapitala.d. BanjaLuka,

aorwnhE

“sto
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Kastodibankekoje imaju statust | aCerdralnogegistrasu
1. Novabankaa.d. BanjaLuka,

2. Raiffeisen Banld.d. BiH Sarajeva

3. Unicredit Bankd.d. Mostar.

Centralniregistarje, u skladusaodredbam&akonao t r Z hagijaad vrijednostj
d u Z danformira garantni fond u cilju ob e z b j ie De n Pplaveyasw poslova
zakju ¢ e naulr e De mraznC$ @ mGemralnogregistrasu u 2018 godini redovno
I z v r S\wajeabhveze kako po osnovuuplatau garantnifond, takoi po osnovuneto
dugovanjdz poslovazakju ¢ enaulh e Dé m@&m $t u

Vrsta | Broj
Emisija po vrsti hartije:

- Akciie 19
- Obveznice 13
- Trezorskizapisi 1
- Udieli 13
Emisija po vrsti emitenta:

- Dr Z aivokalmaadministracija 8
- D o_m afibamsiiskeorganizacije 26
- Priviednad r uSt v a 12
Emisija akcija po vrsti promjene na kapitalu::

- Prvaemisiia 3
- Emisije po osnovusmanjenj&kapitala 7
- Emisijepo osnovup o0 v e &apiala a 9

Tabela23. Strukturaregistrovanihhartija po vrsti hartije, vrsti emitentai vrsti promjena
nakapitaluu 2018 godini**

Vrsta posla Broj
Naslie Li vanj e 1.870
Ugovor o poklonu 10
Ugovor o kupoprodaji 43
Odluka sudai drugih n a d | eofgana h 110
Preuzimanje saprinudnom prodajom 88
Prenosna otkupioca 1.670
Ostalo 20
Ukupno 3.811

Tabela 24. Struktuzra prenosapo osnhovu poslova van berze po vrsti posla u 2018
godini*

“1|zvor: Registar emitenata kod Komisije i Centralni registar hartija od vrijednosti.
42
Isto.
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Vrsta zahtjevai naloga Pozitivho
rijeg
Otvaranjev | a s mria potahtjevy) 161
Korekcijapodatakao vlasnicima 1.497
Spajanje a ¢ usledkorekcijepodataka 588
Izdavanje z v j ea®ritante@o zahtjevy 501
Izdavanjeknjige akcionargpo ugovory 429
Izdavanjepotvrda(stanjehov, n o v Csaedstvaprenosjz a | @ravaialr.) 2.626
Izdavanjeizvodao stanjunar a ¢ (pmzahtjevy 742
Upisz a | opfama h 109
Upispromjenekodz a | o @grava g 12
Brisanjez a | opfama h 71
Prinudnaprodajaz a | o hastifaodlstraneCentralnogegistra 35
Upis zabrangaspolaganja 54
Brisanjezabraneaspolaganja 57
Upis zabrangpravaglasa 27
Brisanjezabranepravaglasa 17
PrijemuC | anst vo 2
Iskju ¢ eir¢ leanst va 0
Prestanak | anst v a 0
Broj postupakareuzimanja 8
Broj postupakantkupioca 9

Tabela25. Strukturai brojpozitivnor i j e ralegaiizaitjevau 2018 godini™

OPIS 2016 2017 2018
Emitenti 4 6 17
VI asnia€kni 221 182 161
Registrovandartije 55 56 45
- akcije

- obveznicérezorskizapisi

Broj emitovanihnovih hartija 209.699.865 72.428.302 134.830.463
Nominalnavrijednostnovih hartijau KM 701.516.555 499.323.637 331.731.861,8C
Emisijapoosnovup o v e &apitaja a 22 18 9
Emisijapo osnovusmanjenj&kapitala 6 8 7
Emisijapo ostalimosnovama 1 0 0
Preuzimanja 11 5 10
Upisz a | optama h 88 81 109
Brisanjez a | opfama h 61 63 71
Prodajaz a | o hestiimodistraneCR 17 5 35
Upis zabranegaspolaganja 95 61 54
Brisanjezabranaaspolaganja 60 26 57

Tabela26. Pregledbroja hartija, otvorenihr a ¢ u komporativnihradnji u perioduod

2016 do 2018 godine

3 sto.
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PremaPravilnikuo o b r a,&araveanjui prenosuhartija od vrijednostf* koji je
stupio na snagu 0l januara2015. godine Centralni registar v r $renos hartija od
vrijednostii novcapo principu ,isporukapo p | a ¢ aemg delivery versus payment
DVP) na dant+2, osim u vanrednimsituacijamau skladusa odredbamaog pravilnika
Ovim je s k r apemod prenosahartija od vrijednosti i novca po osnovu poslova
zaklju € e naibdnzipo obavjenojtransakcijihartijamaod vrijednostisatri nadvadana

Opis 2017. 2018. Indeks
Broj transakcija 13.39:- 17.16- 128
Vrijednostsaldiranogorometa 91.959.30 167.719.77 182

Tabela27. Podacio saldiranomprometuu perioduod 2017 - 2018 goding”

Vrijednost saldiranog prometau 2018 godini je za 82% v e Cod vrijednosti
saldiranogorometau prethodnojgodini. Poredp o v e dlleupnpgarometabroj saldiranih

transakcijge za28% v e @ ddnosunaprethodnwgodinu

Opis 2017. 2018. | Indeks
Broj saldiranihtransakcija 13.375 17.126 128
P r o s jprej dnavmosaldiranihtransakcija 53 68 128
Vrijednostsaldiranogedovnogorometa 61.828.045 101.030.038 163
Pr o s jdrevihavrg. saldiranogedovnogprometa 246.327 400.913 163
Tabela28. Vrijednostsaldiranogedovnogorometau 20171 2018 godini
Vrijednost saldiranog redovnog prometa u 2018 godini iznosila je

101.030.03&KM S tpeedstalap o v e &zaG8% @odnosuna 2017 godinu Pr osj e na
dnevnavrijednostsaldiranogedovnogprometaiznosilaje 400.913KM, § tjeza63%vVv i S e
negos tjeiznosilau prethodnojgodini. Ukupnoje saldiranol7.126transakcijas tjeza

28% v i @oelnosunaprethodnugodinu

Opis Vrsta hartije od vrijednosti Ukupno
Akcije | Obveznice| Ostalehov

Vrijednost saldiranog prometa 29.022.602| 67.838.243| 4.169.192,37] 101.030.038
% od vrijednostisaldiranogedovnogporometa 29 67 4 100
Indeks(2018. / 2017.) 167 159 240 163
Broj saldiranih hartija od vrijednosti 112.088.674, 72.291.920| 10.830.484, 195.211.078
% od ukupnogbrojasaldiranihhov 57 37 6 100
Indeks(2018. / 2017.) 45 136 492 64
Broj saldiranih transakcija 5.421 7.071 4.634 17.126
% od ukupnogbrojasaldiranihtransakcija 32 41 27 100
Indeks(2018. / 2017.) 91 125 270 128

Tabela29. Redovnargovinau 2018 godini, po vrstamahartijaod vrijednostf®

Iz prethodnetabelevidimo da je vrijednost saldiranogprometaobveznicama u
29%). U odnosuna 2017
godinu vrijednost prometaobveznicamg 0 v e geaa58%, dok je vrijednostprometa
akcijamap o v e Za 6/%. Broj saldiranih transakcijaobveznicamau 2018 godini
p o Vv ejé aa5%, dok je broj saldiranihtransakcijasa akcijamasmanjenza 68% u

2018 godini v e @a saldiranogprometaakcijama (67%

odnosunabroj saldiranihtransakcijau prethodnojgodini.

“Sluzbeni
“|sto
¢ |sto
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Tr Z ugzvejukaos tjet r Z kagitalaRepublikeSrpskeu velikoj mjeri zavise

od stranihinvestitora koji suu momentup o ¢ etiz&povukliz n a ¢ aagdstva

. Ukupna vrijednost Prodaja Kupovina
Mjesec
prometa Iznos % Iznos %

Januar 2.023.658 398.279 | 19,68% 107.289 5,30%
Februar 2.693.964 795.436 | 29,53% 277.345 | 10,30%
Mart 8.089.046 882.305 | 10,91% 199.418 2,47%
April 9.371.065 406.174 4,33% 195.111 2,08%
Maj 6.698.279 1.006.804 | 15,03% 744.091 | 11,11%
Jun 10.876.096 888.172 8,17% 2.634.609 | 24,22%
Jul 5.399.782 1.406.252 | 26,04% 387.552 7,18%
Avgust 10.541.508 617.166 5,85% 599.069 5,68%
Septembar 32.934.051 430.208 1,31% 24.260.039 | 73,66%
Oktobar 19.418.423 2.982.962 | 15,36% 2.033.132 | 10,47%
Novembar 8.419.885 1.817.940 | 21,59% 1.331.668 | 15,82%
Decembar 51.254.014 9.141.120 | 17,83% 526.288 1,03%
UKUPNO 167.719.773 20.772.820 | 12,39% 33.295.612 | 19,85%

Tabela30. U ¢ e Hiarezidenata ukupnomprometuu 2018 godini*’

Na osnovu podatakaiz prethodnetabelevidljivo je da je u ¢ e fia@rezidenatau

kupovnomprometuu 2018 godini 19,85%S t jza 103,80 v i 8 @lnosuna prethodnu
godinu S drugestrane u ¢ e Begeeidenata prodajnomprometuu 2018 godini iznosila

j€12,3%, S tjexza73,1% manjenegou prethodnojgodini.

5. | z v ] e ¢ tobjavlgivanjeanformacija od strane emitenata

Pravilnikomoi z v j e Si bbgavijigamjji informacijaod straneemitenatehartijaod
vrijednostikoje supredmegavneprodajé® detajnoje regulisamn a & iznv r § @bavaza j a
akcionarskind r u Siteraiterata i guleartije od vrijednostipredmetavneponude

Emitenti, ¢ i gulbartijeod vrijednostiu v r Srtag h e Z lbezamskd r 7, préntae
¢ | a284uzakonaot r Z hasijaod vrijednosti obaveznsudaobjavijuju:
dgodi @Hkjy @u jikdnsolidovang p ol u g oidtir3onnj edisarsiskee

>

izvjesStaje
b) revizorskei zvj eSSt aj e
V)i zvj edn a§ aljorgiand argdhjamakojeu t in@paslovanjeemitenta
g) poseban z v j revizdraa $kladusazahtjevimakomisije,

dok suemitentj ¢ i jséhartijamaod vrijednostitrguje naslobodnomt r Z, préntau

¢ | a285ustogzakonaobavezndaobjaviuju:
agodifhangijskei zvjesStaje
b) revizorskei z v j ek®gud y Bdav r &ewaziju u skladusapropisimakKomisije

V)i zvj edn a§ ajorgianD eradnjamakojeu t in&paslovanjeemitenta

" Prikazanevrijednostiprodajakupovina odnose se na vrijednosti saldirarémsakcija

48
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Emitentima je 0 mo g u & finansijske revizorskei i z vj eoSztmgCeaj ni m
d o g a D adpstavjegu elektronskim sredstvima komunikacije Navedenei zvj e$t aj e
B a nj a bewé@besplatnoobjavijuje u okviru informacionogportalainstitucijat r Zi §t a
kapitala(Komisije za hartije od vrijednosti B a n | a lberzél €emtralnogregistrahartija
od vrijednost).

Stavom2.& | a26.Zakonaor a & u n o Vrevizii RepublikeSrpské°0 mo g u é e n
je besplataruvid u osnovnepodatkeiz preuzetihfinansijskini z v j eaintemgtséranici
Agencijezap o s r e d mif ok enfinansijskkusluge(APIF).

V e dio preostalihobavezazaemitentarealizujui sameinstitucijet r z ka@italaa
ime emitenatapasev e ¢ namedenii z v | epbdatekatimi z v j e Preudindjuma
iz Registraemitenatahartija od vrijednostikoji vodi Komisija (0 p $adacio emitentima
podacio upravii odborima podacio povezanimpravnimlicima i podacio emisiji hartija
od vrijednosti r a z | vrsteir § e Sitel. ) ij Gentralnogregistra hartija od vrijednosti
(podacio vlasnicimai v | a s nstruktkrip Naovajna¢i mZje®mogu e a
efikasnostpri disperziji informacijg koje su jednostavnoi besplathodostupnesvim
zainteresovanirstranamap r a k beztCrnmS Zaemitente
Dio navedenihinformacija koje su predmetjavne objave poput onih iz finansijskih
I z v | epsometyermitovanihhartijanaB a n j a lbarziskrog s p o i naenglegkem
jeziku.

Zai z v | epsériodBjamij a lbeuajeksamostalnd premazahtjevimaemitenata
objavila 1.522korporativnihnovosti uglavhomsazivazas k u p @kcionaraprijedloga
odlukai odlukas k u p Skciomara o b a v j eosSsticanjupkaija, javnih ponudaza
preuzimanje mi j&nja o ponudi za preuzimanjei drugih z n a ¢ ajorgiaHDajtita
informacija preuzimanje iz dnevnih noving dok su ostale informacije dobijene od
emitenataUkupan broj objava na portalu Ba nj a barzé u € z v j e $pgedofdun o m
je iznosio 2.613,0dnosnou prosjekusvaki radni dan objavijivano je oko 10 objava U
naveden®bjavenisuuklju ¢ ekarsneliste, st at idsugii Zkj B& mn jaaldezali k e
vezisatrgovanjem

Ui z v | e Speremduabgaviieno je 225 revizorskihi z v j ,ek&oti 2 miajénja
revizora o finansijskim i z v | e §za 2017Y. madiny 30 nerevidiranhgodi S nj i h
finansijskihi z v j e& 2057j gadinu emitenatalistiranih na s | u z b leerzanshom
t r Z,iteS183unerevidiranihfinansijskihi z v | ea& 20X jgadinu za emitenteC i gue
akcije u vteng na slobodnot r z, i14 tfimansijskih i z v ] eza R0d7q. godinu i
136mj e s d &nij hépietzatihod depozitaryq zatvorenihinvesticionihfondova kaoi
4 finansijskai z v | ea&201d.gaginui 72mj e s € ¢ N & @tgorenil)investicionih
fondova

lako sem o zkenstatovatidainformacioniportalt r z kagitalean RepubliciSrpskoj
r as p sad zaném brojem nominalno relevantnihinformacija o emitentimai dalje
postoji potrebada privredni subjekti koji sunat r z kapital@dospjeli posredstvom
privatizacionih procesaostvarev e &redibilitet sas t a n opvoi $5t t oasstasdajdapri
upravjanju akcionarskimd r u $§ t Naimen kgitimitet njihovog pojaviivanjanat r Zi St u
hartija od vrijednostisazahtjevomzaprikupljanjen o v ¢ sredstdvgrodajomhartijaod
vrijednostiveomaje p o d | b g o ¢ ninvestionada dobiju relevantneinformacije
alii efikasnuz a $ sopstvenitinteresa

“ SluZbeni glasnik Republike Srpske“, broj 94/ 15.
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6. Promjena oblika organizovanja akcionarskogd r u gitprenajena pravne
forme

Zakonom o privrednim d r u § t°vuirneaD je nneo g u ¢ promsjene oblika
akcionarskogd r u §addnedbom¢ | alB8%i 191a), kaoi mo g u ¢ pramghepravne
forme akcionarskogl r u JodredheC | a MBlv—al25.).Naosnovuo v | a Sizcel ng naa
191a. i ¢ | a42h tog zakona Komisija je dodatnouredila ovu oblastd onoSenj em
Pravilnikao uslovimai postupkupretvaranjazatvorenogakcionarskogl r u 31 btvoeenq
odnosno otvorenog akcionarskogd r u Su wadvoreno i promjeni pravne forme
akcionarskog r u § § v a z dasnikRepublike Srpské broj 59/10, 60/12 117/12).

U toku i z v j e Speri@darKongisija je upisala pet promjena pravne forme
akcionarskogd r u sutdw au Ssaov@r a n i &g, rdokgesetlan zahtjev za
promjene oblika akcionarskogd r u $(btwor@nog u zatvoreno akcionarskod r u §t v o
o0 d b akaomeuredan

U perioduv a Z eaktyelaogZakonao privrednimd r u § todkadaje € i tpraces
i z a p q pravau formu otvorenog akcionarskogd r u Sutdvrau Sseegr ani c¢enom
odgov o prontjénifoye ukupno77d r u § tok e d0d r u S pramijeailo oblik
organizovanja- iz otvorenogu zatvorencakcionarskal r u St v o

Godine 2010. | 2011. | 2012.| 2013. | 2014.| 2015. | 2016.| 2017.| 2018. | Ukupno

Promjene oblika - - 3 - 2 2 1 2 - 10
organizovanja akcionarskog
d r u §-tizwtaorenogu

zatvoreno

Promjene pravne forme i iz 1 3 11 25 12 3 4 13 5 77
akcionarskogd r u gut v a

dr ugsaorgpr ani | e

odgovornogl u

Tabela31l. Broj postupakapromjene oblika organizovanjaakcionarskogd r u Sit v a
promjenapravneforme iz akcionarskogd r u Sutdw a1 Ssaovgr ani ¢enom
odgovornos$Sc¢u

Ur e Di voweoplasinaktuelnim Zakonomo privrednimd r u § tstwdremiau
predusloviza otvorenaakcionarskad r u 3kojasn@majuinteres niti uslove za ovakvu
pravnuformu, da mogu da promijeneformu, odnosnopravni status te da seisklju ¢ ie
berzanskogistemargovanja

7. Preuzimanjeakcionarskihd r ugt av a

Postupak preuzimanjaotvorenih akcionarskind r u § bbawaase u skladu sa
Zakonomo preuzimanjuakcionarskihd r u % Givgdeedbeo mo g u ¢ manjmgkim
ali i drugim akcionarimada, u postupkupreuzimanjad r u 3pb unaprijegdut vr Deni m
uslovima prodaju akcije emitenatau kojima nemajuznatnijeguticaja na upravjanje ili
drugihinteresaV a z nowag zakonananelikvidnimt r z i, pdputnreas iengposeban
z n a, & aljzirom da je broj zainteresovanihnvestitoraza pojedine emitenterelativno
mali.

beni gl asni k Republi ke Srpske®“, br. 1
beni gl asni k Repubib91B.e Srpske“, broj

N¢ N¢
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o
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Otvorenaakcionarskad r u Juz pedanizuzetal sus a d apsamnj statussteklau
procesu privatizacije Relativno velika disperzija v | a s n uzkovaaa masovnom
v a u ¢ e mriv&tipaaijom ¢ aiku malimp r e d u z(gosmatnaacaaspektav el i ¢i ne
kapitald imala je za posfedicuv e éroj preuzimanjau ranijimi z v j e eériadmai m
Ipak, tokom posjednjihgodinaprimjetanje o ¢ e k itrendsmanjenjaovih postupakajer
je konsolidacijav | a s nuin&tj w abrdje emitenatauglavnom z a v r, & postapci
preuzimanjase obavjaju kako bi sep r e $pead od 90%,5 toomogupawvaoDenj e
postupka prenosaakcija marjinskih akcionara(prema ¢ | a481i. stav 1. Zakona o
privrednimd r u $ ) ivkasnijazatvaranjeakcionarskind r u Sprowmjanupravneforme
emitenta delistiranjehartijasaBerze

Ci nj edaje o a diioj perspektivninp r e d ulioepéedmet preuzimanjau
prethodnomperiody te dasuu z n a ¢ anjemiog k o r n& ¢ e @ dacss promijeni
pravnaformai i z v delfstiranje uticala je nato daje u ovomi z v | e Sperigun o m
nastavientrendsmanjenjérojapreuzimanjau odnosunaranijei z v j epgriodej n e

U toku 2018.godinepostupakpreuzimanjgeo k o nudavets | uc.aj ev a

Period preko 75% 0d 50% do 75% ispod 50% ukupno
2003. 7 13 9 29
2004. 13 17 9 39
2005. 13 32 17 62
2006. 11 27 13 51
2007. 15 17 15 47
2008. 23 19 6 48
20009. 19 8 6 33
2010. 16 6 3 25
2011. 22 11 1 34
2012. 32 6 3 41
2013. 20 5 2 27
2014. 9 2 - 11
2015. 12 - 12
2016. 9 2 - 11
2017. 5 - - 5
2018. 8 1 - 9

Tabela32. Uporednipregledrezultatapreuzimanjau periodu2003—-2018 godine
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Slika22.  Procentualnastruktura postupaka preuzimanja akcionarskihd r us tua v a
perioduod 2003.do 2018 godine

Podaci za ukupan broj preuzimanjapo rezultatima postupakanisu relevantnj s
obzirom da je postupakza pojedinaakcionarskad r u $trwas avadrnili ¢ a&ket i r i
puta

Ukupan broj akcionarskihd r u Skbja su bila predmet preuzimanjanajmanje
jednomu perioduod p o € eprirkjeme Zakonao preuzimanjuakcionarskind r u Sje a v a
335.

Bezobziranar a z | ikluictnmativa za sticanjev e ¢ i nusCkeosgf eas ni ¢ koj
strukturi nemadokazadaje koncentracijav | a s rdop&nijelaiapotrebnomnfinansijskom
restrukturiranju i efikasnijem upravianju priviednimd r u § { v € @anaprotiy, u
velikom broju s | u ¢ agn@vnadjelatnostu g a $eenekaetninei opremapromijenile
prvobitnunamjenu

U 2018. godini nije bilo u t v r D obawzajaabjavijivanja javne ponude za
preuzimanjes obziromdasuobveznicisamostalnd z v r Zakonsklobavezu

Od p o € eprikjane Zakona o preuzimanju (od 2002. goding, Komisija je
pokrenulaukupno pedeset osamp r e k r poatypakezbog nepostupanjapo obavezi
objaviivanjaponudezapreuzimanje?

Sudovi su u dosadadnjem periodu, u najveéem broj
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VI INVESTICIONI FONDOVI

Iskustva razvijenih zemaja su pokazalada investicioni fondovi, kao alternativni
oblik ulaganjau odnosunak | a s3 tCendubankamapostajusvez n a ¢ aljC Rispaii cC i
t r Z kapithlai mehanizanea prikupljanjei plasiranjev i § kspedstavaoji postojeu
zemji. Investicionim fondovima upraviaju d r u S zavupravianje investicionim
fondovima d o n o § enmeptieionihodlukai v r § e admmistrativnihmar k etii nS ki h
ostalihaktivnosti

U p o r e Dsatreputnomsituacijom u Republici Srpskoj u kojojnaj znadcaj ni |
sredstva za razvoj privrednih subjekatap o t iizCkwedita ili reinvestiranja profita
kompanija u razvijenim ekonomijamahartije od vrednostipredstaylaju veomaz na ¢ aj an
alternativniizvor finansiranja Investicioni fondovi o mo g u ¢ iavestitprimadav i § a k
sredstavaplasiraju u hartije od vrijednosti pri ¢ e mnije neophodnoda posjeduju
s peci | aranjep tfinadsikamai u | anaporu analiziranjer a z | inesticionih
mo g u ¢,rkaogprethodnihaktivnosti koje sei n apéoeodeu d o n o Sirvesiicionih
odluka Investiciani fondovi trebaju da budu profesionalnoosposoljeni da pr ona Du
prinosne t r Z iatBaktienei kvalitetne hartije (i u o p fwesticije kojima ¢ drgovati
obezbj sv@imjp b & g adobit isdov je dapostojedovojno kvalitetnei kapitalno
z n a ¢ komparije u koje se mo Zuagati Bez dobrei kvalitetne ponude hartija od
vrijednostinat r Z kapital@ normativnepravni okvir kojim je o0 mo g u Osminaaje
investicionih fondova ne mo Z gam po sebi doprinijeti z n a ¢ a pfinmagijioovog
segmentdinansijskogt r z.i St a

Osnivanjei poslovanjeinvesticioninfondovai d r u $ Za apvagianje u Republici
Srpskoj regulisano je Zakonom o investicionim fondovima®, kao i podzakonskim
propisimakoje je donijelakomisija.

Zakono investicionimfondovimas a d r bhbalvatanekolikocjelina

- fondove (vrste karakteristike osnivanje o g r a n ii @dezvojera ulaganja
upravjanje fondom u t v r D vrijednosti ienovine i cijena udjela ili akcija
prospekti z v | e §praamuecgano gel a S ,prodajaufjeaili akcija),

- d r u Zdupravjanje(uslovizaosnivanje licenciranje poslovanijg,

- bankedepozitar§osnovnaobilje z,julagai obavezgi

- ov | a Srégelatgraén a d | e Komisijs t pogledudavanjadozvola vr Senj a
nadzora preduzimanjanjeranadzora.

Zakonomo investicionimfondovimapropisanje n a ¢osnivanjai poslovanjafonda
kao pravnoglica ili posebnemovine U smislutog zakonainvesticionifond je institucija
kolektivhogulaganja € i j¢ jedini cilj daprikuplian o v ¢ saiedstvai daih u skladusa
unaprijed o d r e D énmestizionom politkom u | a& e a z | vrstei imowine radi
ostvarenjaprinodai smanjenjarizika ulaganja Zakon o investicionimfondovimadao je
mo g u ¢ farmisajaotvorenihi zatvorenihinvesticionihfondovasaprivatnomi javnom
ponudom

1. Procesobaveznogpreoblikovanja zatvorenih investicionih fondova

Zakon o izmjenamai dopunamaZakonao investicionimfondovima* stupio je na
shagul4. oktobra 2015. godine Predmetizmjenai dopunanavedenogzakonabilo je,

BS| u
S| u

beni gl asni k Rep i

z ubli ke Srpske, broj 92/06
Zbeni gl asni k Republi ke Srpske, broj 2/ 15
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i z meo®alog u s k | a Dpdredabakpjeese odnosena uslove poslovanjad r u $ zaa v a

upravjanje sa direktivama Evropske unije, jasnije regulisanje nadzornihov |l as ¢enj a

Komisije i obaveznopreoblikovanjezatvorenihinvesticionih fondova koji su nastali u

postupkuprivatizacijed r z a kapitalgu otvorenenvesticionefondove

U skladu sa odredbom € | a B4&). Zakona o investicionim fondovima
preoblikovanjeinvesticionihfondovatrebaloje dasei z vnaji&asnijeu roku od tri godine
od danastupanjanasnaguovogzakonaDo krajai z v | e ¢dricf(31.derembr018.
goding svi zatvoreniinvesticionifondovi su preoblikovaniu otvorene a njihovi akcionari
supostalivlasniciudjelanovoosnovaniltvorenihinvesticionihfondova

k?r.. Zatvoreni investicioni fond OZZTska Otvoreni investicioni fond Oznaka OIF
1. | ZIF BLB-profit ad. BanjaLuka BLBP-R-A | OAIF Profit Plus PPLRU-A
2. | ZIF Borsinvestfond a.d. BanjaLuka BRSRR-A | OAIF Borsinvestfond BOSRU-A
3. | ZIF Balkan Investment fonc.d. BanjaLuka BLKP-R-A | OMIF Balkan Invest BAIP-U-A
4. | ZIF VB fond ad. BanjaLuka VBIP-R-A OMIF VB fond VEBP-U-A
5. | ZIF Aktiva investfond a.d. BanjaLuka EKVP-R-A | OAIF Aktiva investfond AIVP-U-A
6. | ZIF VIB ad. BanjaLuka VIBP-R-A OAIF VIB fond VBOP-U-A
o . OAIF Opportunity Fund OPTRU-A
7. | ZIF Kristal investfond a.d. BanjaLuka KRIP-R-A ONIF Cash Eund CSHRU-A
OMIF Future Fund FTRP-U-A
8. | ZIF Zepterfond a.d. BanjaLuka ZPTRPR-A OMIF Maximus Fund MMSP-U-A
ONIF Kristal Cash Plus Fund | KCPRU-A
. . OAIF Adriatic Balanced ADBP-U-A
9. | ZIF Polarainvestfond ad. BanjaLuka PLRP-R-A OAIF Polara Adriatic Eond PADP-U-A
10. | ZIF Jahorin&konsekainvest a.d. Pale JHKP-R-A | OAIF Jahorin&oin JKIP-U-A
11. | ZIF Privrednikinvest ad. BanjaLuka PRVRR-A | OMIF Privrednikinvest PRIRU-A
12. | ZIF Investnovafond ad. Bijeljina INVP-R-A OMIF Investnova INOP-U-A
13. | ZIF Euroinvestmentond a.d. BanjaLuka EINP-R-A OAIF Euroinvestmentond EIOP-U-A

Tabela33. Pregled 17 otvorenih investicionih fondova koji su nastali obaveznim
preoblikovanjeml3 zatvorenihinvesticionihfondova

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i Pravilnikom o udjelima
otvorenog investicionog fonda>, prodajai otkup udjela kod otvorenih investicionih
fondovanastalihu postupkupreoblikovanjase u prve dvije godinenakonpreoblikovanja
v r dajmanjejednomg o d i°%pmi £ e nsazahtjevizaprodajui otkup udjelaprimajuu
periodukoji nemo Zbdi k r a0d 15 radnihdana a koji je najavien najmanjel5 dana
prije p o & eperiodg’. Cijena udjelau ovim otvorenimfondovimau prve dvije godine
nakonpreoblikovanjeo d r e d2mapasjedniji danperiodau kojemseprimaju zahtjeviza
prodajui otkup® ad r u &aupravjanjekoja njima upraviajun a p | a pruoj godini
izlaznunaknaduw visini od 20%,a u drugojgodini 1096,

Ui z vj e $periaduukupmac e toivarenanvesticionafondaimalasujednoili

v i $tearanja(OMIF Future Fund OMIF Maximus Fund OAIF Opportunity Fundi
OMIF Investnova. Kod jednogfondaje z a p qGjeantzahtjevazaotkupi prodajuudjela

Sl uzbeni gl asni k Re pQilF,I[15/18,&0/18,9918k1€1/18br . 113/ 16, <

%€l an 243d. stav 17. Zakona o investicionim fondoc
92/06 i 82/15).

Clan 27. Pravilnika o udjelima otvorenog invest:i
br. 113/16, 40/17, 15/18, 70/18, 99/18 i 101/18).

®Cl an 159. stav 5. Zakona o investicionim fondovi

“Clan 243d. stav 12. Zakona o0 investicionim fondoc
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u decembru2018. godine (OAIF Bors investfond), dok je kod OAIF VB fond najavjen
p o C eptijeankzahtjevazaotkupi prodajuudjelazajanuar2019.godine

Ukupa "
bori _ _ n broj Ukupan broj % od N_VI po L_J_kupna Vr_uednost
eriod primanja A . - udjelu na vrijednost isplate
) priml j udjela koji ukupnog A . 9 >
Oznaka Status zahtjeva za otkup enih supredmet broia posiedniji udjela koji su (vrijednost
udjela htie oﬁk d'él dan predmet udjela - izlazna
Za:/aj upa udieta perioda otkupa naknada)
FTRP-U-A
l.otvaranje | i s p | a ¢| 12-30.03.2018. 119 764.913 10 11,3404| 8.674.419,39 6.939.535,51
2.otvaranje | i s p | a ¢| 10-28.09.2018. 4 157 0,002 11,6228 1.824,78 1.459,82
MMSP-U-A
l.otvaranje | i s p | a ¢| 12-30.03.2018. 119 774.493 10 4,2672| 3.304.916,53 2.643.933,22
2.otvaranje | i s p | a ¢| 10-28.09.2018. 7 8.826 0,13 4,6524 41.062,08 32.849,67
OPTRU-A i spl ac¢| 10-28.09.2018. 30 307.333 10 6,0543| 1.860.686,18 1.488.548,95
INOP-U-A
l.otvaranje | i s pl a ¢| 11-31.05.2018. 56 | 36.347.102 27 0,1394| 5.066.786,02 4.053.428,82
2.otvaranje | i s p | a ¢| 22.109.11.2018. 24 | 17.325.370 18 0,1494| 2.588.410,28 2.070.728,22
BOSRU-A |z ap o € ef 13.12.2018
04.01.2019.
VEBP-U-A | najavjeno 11-31.01.20109.
Ukupno 21.538.105,26 | 17.230.484,21
Tabela34. Pregledotvorenih investicionih fondova koji su imali otvaranjeu 2018.

godini

Iz prethodnetabele je vidljivo da je ukupna vrijednost udjela svih otvorenih
investicionihfondovakoji su bili predmetotkupau 2018. godini iznosila21.538.105,26
KM. Umanjivanjemtog iznosaza izlaznu naknaduu visini od 20%, dobije se vrijednost
isplate vlasnicima udjela po osnovu otkupa udjela koja je u 2018. godini iznosila
17.230.484,2KM.

2. Netovrijednost imovine

Neto vrijednost imovine predstayjla jedanod n a j v a poRaizgtgh poslovanja
investicionih fondova Premap o st o jprepisimani z r a ¢ u meto/ aijednasti
imovine fondovaobaviaju d r u 5z& wpravianje investicionim fondovima dok banke
depozitarivoder a ¢ dajea b r anétovnjednostiobavjenu skladusapropisima

Na ¢d mr a getowrigdnostiimovineinvesticionihfondovapropisanje Zakonom
o investicionimfondovimai Pravilnikomo u t v r D vrile@naosjiimovine investicionog
fondai o b r a Betowrijednostiimovine po udjeluili po akciji investicionogfond&®.

Sl uzbeni gl asnf, krlG84% 11B/18i ke Sr pske
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Slika 23. Neto vrijednosti imovine investicionih fondova u periodu 2010 —2018

godine(u KM)

Sa prethodnoggrafikona je vidljivo da je neto vrijednost imovine investicionih
fondovau cijelom posmatranonperioduimala trend pada Smanjenjeovog pokazatgh u
2018. godini u odnosu na 2017. godinu iznosilo je 9,2% 6a 239.850.671KM na
217.822.90&KM). Osnovnirazlogkoji je doveodo padanetovrijednostiimovine u 2018.
godini bio je otkup udjelau otvoreniminvesticionimfondovimakoji je zaposjedicuimao
z n a ¢ aljiveneo v ¢ sredstavaz imovinefondova

Ukoliko se posmatrapromjenaneto vrijednostiimovine po udjeluakciji, mo zse
zaklju € idd jé u posmatranonperiodud o Sdo @ n a ¢ gljomjenakadasu u pitanju
fondovi koji su preoblikovaniu 2018. godini u odnosuna one koji su preoblikovaniu
2017.godini. Tako su se promjeneneto vrijednostiimovine fondovakoji suu § U 2018.
godinukao otvoreni(OMIF Future FundOMIF Maximus Fund OAIF Opportunity Fund
OMIF Investnovg kretaleu intervaluod -1,01%do 5,56%, dok su kod ostalih fondova
ovepromjenebile u intervaluod-17,11%do 27,45%.
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2017. 2018. .

Promjena
Oznaka NVI po Oznaka NVI po 2018/2017
fonda udjelu/akciji fonda udjelu/akciji '
BLKP 4,42 BAIP 4,07 -8,02%
ZPTP 0,69 KCPP 0,81 16,87%
EKVP 7,80 AIVP 6,46 -17,11%
BLBP 2,69 PPLP 3,37 25,20%
BRSP 3,81 BOSP 3,47 -8,92%
VIBP 4,26 VBOP 3,98 -6,48%
VBIP 3,70 VEBP 4,39 18,44%
EINP 11,29 EIOP 11,13 -1,44%
INVP 0,00 INVP 0,00 -86,67%
KRIP 0,03 CSHP 0,03 -9,43%

ADBP 5,02

PLRP 6,95 PADP 0.92 -14,49%
PRVP 3,47 PRIP 2,99 -13,59%
UNIP 0,65 UNIP 0,69 5,94%
MMSP 4,53 MMSP 4,54 0,28%
OPTP 6,13 OPTP 6,07 -1,01%
INOP 0,15 INOP 0,16 5,56%
JKIP 2,00 JKIP 2,56 27,45%
FTRP 11,33 FTRP 11,52 1,69%

Tabela35. Kretanjenetovrijednostiimovine po udjeluakciji u 2017.i 2018.godini

Kadajer i p matvoreniminvesticionimfondovimgui z v j e Speriadujadons | o
do rastaNVI ZIF Unioinvestad. Bijeljina od 5,94%i padaNVI ZIF Invest novaad.
Bijeljina— u likvidaciji 0od-86,67%.

Ukupno posmatranpn a j wasttNIVI po udjeluakciji zabilje Z genkod OAIF
JahorinaKoin (27,45%),an a j padKod ZMIF Investnovaa.d. Bijeljina— u likvidaciji
(-86,67%).

3. Struktura imovine investicionih fondova

C | a nld. Aakonao investicionimfondovimapropisandge da, u zavisnostiod vrste
pr et aldgangagodvrstenvesticionihfondovamogubiti:
a) akcijski fond, koji ima sredstvau | o Zperneat & akaij®ili u akcije i udjele
akcijskihciljnih fondova
b) o b v e zfand, &oki ima sredstvgp r e t ez on mebvezniceli u obveznice
udjeleo b v e z wiljnth fonddwvaili drugeoblike listiranogduga
v)fondnov ¢ & m @,gkadj ima sredstvap r et @ IZ o ouensteumentet r Z i St a
novcan o v Cdepoata udjelecilinogfondan o v ¢ a mdig St a
g) mj e S domdj kbjiiimau | o zseedstvau r a z | virste hattija od vrijednosti
instrumentet r Z no¥ch & o v € depoeitei udjele ciljnog fondanov ¢anog
trzi St a
Podp r et eulaganjgmpodrazumijevase da je najmanje70% sredstavafonda
ul oZzuen o e Dstuimovine
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Oznaka Akcije Depozitii Gotovinai | Obveznice Ostala Ostale Ukupno
plasmani got.ekvivalenti imovine HOV

INVP 39.785 - 139.746 - 35 - 179.566
UNIP 439.496 410.000 42.584 99.919 7.584 5.105 .784.688
ADBP .204.743 - 712.394 53.318 55.273 25.865 .451.592
BAIP 2.186.049 - 615.498 1.102.202 734.852 57.709| 4.696.310
CSHP 163.491 3.542.767 50.298 - 839 171.548| 3.928.942
FTRP 47.017.588| 19.975.990 3.914.196| 5.062.838 788.309 507.239| 77.266.160
KCPP 2.216.660 3.580.000 96.482 - 37.043 110.068| 6.040.252
MMSP 14.908.237| 10.005.389 1.653.477| 3.623.130 150.998 - | 30.341.231
OPTP 14.169.746| 3.175.983 115.650 8.000 72.761 210.295| 17.752.436
PADP 1.375.148 - 66.988 - 2.208 245.039| 1.689.383
AIVP 5.501.309 1.150.000 209.335 250.195 90.397| 1.365.345| 8.566.581
BOSP 3.199.655 - 722.065 142.837 35.227 293.403| 4.393.187
VEBP 2.375.210 1.700.000 346.467 262.993 46.450| 1.976.229| 6.707.349
VBOP 5.905.828 - 1.069.640 304.242 175.820 478.566| 7.934.096
EIOP 8.788.825 - 2.610.707 241.162 191.355 251.503| 12.083.552
INOP 9.015.277 - 347.874| 3.452.064 161.960 336.639| 13.313.814
JKIP 3.962.044 - 1.059.891 - 37.093 67.920| 5.126.948
PRIP 1.212.907 - 1.496.797 198.527 48.581 284.239| 3.241.050
PPLP 5.125.075 - 42.854 30.645 11.788 894.033| 6.104.395

Tabela36. Struktura ulaganja investicionih fondova po vrstama imovine na dan
31.12.2018godine(u KM)
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Slika 24.  Ulaganje investicionih fondova po vrstamaimovine na dan 31.12.2018
godine

Izi z | o balatakdje vidljivo da je na dan 31.12.2018.godinen a j omjC i
investicioninfondovapremastrukturi ulaganjabio akcijskii mj e $.dPwustojalasui dva
fondan o v ¢ & m &, gokd kav e z fondovariijebilo.

4. Trgovanje akcijama investicionih fondova

Jednaod n aj v ao¥imahkoja je uvedenaizmjenamai dopunamaZakona o
investicionimfondovimaodnosise na trgovanjeudjelimaotvorenihinvesticioninfondova
nastalihpreoblikovanjermaorganizovanom r z (be$z). U skladusac | a r248imovog
zakonaudjelisuu v r Snabendili drugou r e Davmob r 7 najinangdvije godineod
danadobijanjar j e 3Kemigijekojim seodobravepreoblikovanjenvesticionogionda
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S obziromnato daje tokom 2018.godined o Sdo preoblikovanjan a j v era@jee g

zatvorenih investicionih fondova u ovoj godini se trgovalo i akcijama zatvorenih i
udjelimaotvorenihinvesticionihfondova

Ozzrllgka o C-ije.na (KM) _ Broli Kol Vrijednost pozf:élg}eg

j | Minimalna | Maksimalna | transakcija (KM) trgovanja
BLBP- 1,36 1,02 1,77 62 16.903 22.964| 28.6.2018.
E_Lf\(P- 2,04 1,80 2,88 93 54.372 111.030|/ 9.10.2018.
FBQI_?ASP- 1,35 1,16 1,81 85 46.977 63.368| 11.10.2018.
EI_QP— 6,15 5,25 7,55 121 21.720 133.472| 18.10.2018.
I:Ezl_(p\\/P- 3,01 1,84 4,13 55 19.961 59.998| 23.10.2018.
::\l)\l_CP- 0,00 0,00 0,04 36 4.525.003 4.428 8.5.2018.
?I;?(P- 1,09 0,86 1,44 36 3.645 3.989| 8.10.2018.
EI_:QAI\P— 0,02 0,01 0,02 270 7.756.640 162.790| 25.10.2018.
FPQ_L?ZP- 2,59 2,45 3,00 36 10.761 27.922| 10.4.2018.
g:\\/P— 1,22 1,01 1,69 50 5.335 6.512| 10.10.2018.
EKIA;P- 0,40 0,40 0,40 4 105.000 42.000( 29.6.2018.
\F;_BAI\P- 1,47 1,19 2,20 53 18.189 26.654| 29.6.2018.
\ITI-QP- 3,12 3,00 3,84 6 110 343 | 19.7.2018.
;;?\I'P- 0,48 0,45 0,52 1.059| 174.990 83.916| 26.10.2018.
R-B

Tabela37. Trgovanjeakcijamazatvorenihinvesticioninfondovau perioduod 01.01.do
31.122018.godine

Akcijer a z | zatvarenihiniwesticionihnfondovasudelistiraneur a z | vrijémet o

u skladusaaktivnostimapreoblikovanjasvakogod njih. Pos|ednjetrgovanjeakcijamasa
ovog segmentaB a n j a beuzé bice je 26.10.2018.godine (ZMIF u preoblikovanju
Zepterfond a.d. BanjaLuka).

Oznaka Cijena (KM) Broj . Vrijednost Datum
OIF Prosi ini i transakcija Kol il (KM) posjednjeg

j | Minimalna Maksimalna | trgovanja
ADBP 2,96 2,30 3,31 70 153.306 453.332| 25.12.2018.
BAIP 1,87 1,54 2,01 5 149 279 | 27.12.2018.
BOSP 2,59 2,43 2,79 33 82.166 212.585( 28.12.2018.
CSHP 0,02 0,02 0,02 33 130.627 2.613| 28.12.2018.
EIOP 7,75 5,21 8,00 21 20.698 160.328| 14.12.2018.
FTRP 8,97 8,20 10,10 1.721 150.881| 1.353.544( 31.12.2018.
INOP 0,08 0,06 0,13 424 9.735.707 792.718| 28.12.2018.
JKIP 1,30 1,30 1,31 6 4.848 6.303| 14.12.2018.
KCPP 0,52 0,50 0,54 111 36.073 18.672( 31.12.2018.
MMSP 3,47 3,00 4,10 1.669 155.027 537.895| 31.12.2018.
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OPTP | 3,98 3,11 5,05 448 110.427 439.545[ 31.12.2018.
PADP | 0,49 0,40 0,50 10 23.371 11.467| 25.12.2018.
PPLP | 1,40 1,17 1,50 62 208.449 292.093| 28.12.2018.
PRIP 1,73 1,50 1,79 6 619 1.072| 26.12.2018.
VEBP | 2,71 2,20 3,06 37 22.602 61.197| 20.12.2018.
VBOP - - - - - - -
AIVP - - - - - - -

Tabela38. Trgovanjeudjelima otvorenihinvesticionihfondovau perioduod 01.01.do
30.06.2018godine

Trgovanje udjelima otvorenih investicionih fondova nije u j e d n aaaspekba
uc e s tlkad loisdrijednesti Dok nekifondoviimaju gotovodnevnulikvidnosti veliki
broj sklopljenih poslova(poput OIF Futurei OIF Maximug, udjelima drugih nije bilo
trgovanjau posmatranojgodini (OAIF VIB i OAIF Aktiva inves). Na j vpgotnet
ostvarerje u trgovanjuudjelimaOMIF FutureFund(1.353.544KM).

Nap o € etfgdvanjaudjelimaotvorenihinvesticioninfondovat r z cijéne 24 u
v e €3 Inu C€,dbijeenataon i ddmetovrijednostiimovine te setrgovalouzpr osj ec¢ an
diskont od 49%. Do kraja 2018. godined o Sjé do rastat r zhicgenaii posie di ¢ nog
smanjenjadiskonta ¢ i je p r o s jvrgednosina kraju godineiznosila 35%. Pri tome
kod pojedinih fondova (OMIF Future Fund OMIF Maximus Fund OAIF Opportunity
Fungd diskontu trgovanjubio je manji od 20%, koliko iznosi izlaznanaknadaza otkup
udjelau prvoj godini nakonpreoblikovanjaotvorenihinvesticionihfondova Fondovikod
kojihjed o Sdbmo v e diskorjtaa posmatranonperiodusu OIF PolaraAdriatic (6%),
OAIF Profit plus(1%)i OAIF JahorinaKoin (1%).

Oznaka | Po | et | Datum Prvi dan trgovanja Posjednji dan trgovanja Promjena
OlIF trgovanja | prvetr. Cijena | NVI | Diskont | Datum Cijena | NVI Diskont | diskonta
FTRP 03.1017. | 05.10.17.| 6,25 11,70 47% 31.12.8. | 10,01 11,52 13% -33%
MMSP 03.10.17. | 05.10.17. | 2,65 4,44 40% 31.12.18. | 4,00 4,54 12% -28%
OPTP 26.09.17. [ 03.1017. | 3,25 6,14 A47% 31.12.18. | 5,05 6,07 17% -30%
INOP 22.11.17. | 23.1117. | 0,06 0,16 62% 28.12.18.| 0,13 0,16 22% -40%
ADBP 18.06.18. | 22.0618. | 2,30 5,20 56% 25.12.18. | 2,76 4,91 44% -12%
PPLP 06.08.18. | 13.08.18. | 1,20 3,03 60% 28.12.18. | 1,31 3,42 62% 1%
VEBP 06.08.18. | 13.0818. | 2,20 4,16 47% 20.12.18. | 3,06 4,81 36% -11%
EIOP 13.11.18. | 23.1118. | 5,21 10,76 52% 14.12.18. | 7,99 10,73 26% -26%
BAIP 19.11.18. | 23.11.18.| 1,54 4,26 64% 27.12.18. | 2,01 4,54 56% -8%
BOSP 19.11.18. | 19.11.18.| 2,50 4,88 49% 28.12.18. | 2,60 3,85 32% -16%
VBOP 19.11.18. - - - - - - - - -
AlVP 26.11.18. - - - - - - - - -
JKIP 26.11.18. | 04.1218. | 1,30 2,48 48% 14.12.18. | 1,30 2,51 48% 1%
PADP 26.11.18. | 29.11.18. | 0,50 0,97 48% 25.12.18. | 0,41 0,93 56% 7%
PRIP 26.11.18. | 28.11.18.| 1,50 2,99 50% 26.12.18. | 1,74 2,93 41% -9%
CSHP 03.12.18. | 04.12.18. | 0,02 0,03 33% 28.12.18. | 0,02 0,03 33% 0%
KCPP 03.12.18. [ 03.12.18. | 0,50 0,81 38% 31.12.18.| 0,54 0,81 33% -5%
Ukupno 49% 35% -14%

Tabela39. Kretanje cijene NVI i diskontau trgovanju udjelima OIF oduvr St enj a
udjeladokraja2018.godine

Ui z v ] e SeriaducthaoJd dorastat r z kapitalizacije investicioninfondova
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Slika25. T r z ikapitadizacija akcija i udjela investicionih fondova u periodu od
31.12.2010d0 31.12.2018godine(u mil. KM)

Ukupnat r z ikapitalzacija tj. t r z ivrgednast investicionih fondova na dan
31.122018 godineiznosilaje 157.171.604KM. U odnosuna 31.12.20%. godinekadaje
kapitalizacijaiznosila 154.004.203KM, ui z v j e Sperojueam Sdopovecanj a
ukupnet r Z vriedneastiinvesticionihnfondovaza2,06%.
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