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I  OSNOVNI PODACI O KOMISIJI

1.  Osnivanje, pravni status i nadleznosti Komisije

Pravni status Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske, njene nadleznosti i
na¢in rada uredeni su Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti’. Komisija za hartije od
vrijednosti je stalno i nezavisno pravno lice osnovano radi uredivanja i kontrole emitovanja i
prometa hartija od vrijednosti u Republici Srpskoj.

Sjediste Komisije je u Banjoj Luci, u Ulici Vuka Karadzi¢a broj 6. U skladu sa
Zakonom o trzi$tu hartija od vrijednosti, Komisija je nadlezna da:

a) donosi opste akte u sprovodenju ovog i drugih zakona, kada je za to ovlas¢ena
zakonom,

b) prati i proucava stanje i kretanje na trzistu hartija od vrijednosti i 0 tome obavjestava
Vladu Republike Srpske i Narodnu skupstinu Republike Srpske,

v) daje i oduzima dozvole, odobrenja i saglasnosti kada je za to ovlas¢ena ovim i
drugim zakonima,

g) kontrolise postivanje pravila uobicajene trgovine i lojalne konkurencije u trgovini
hartijama od vrijednosti,

d) vrsi nadzor nad licima kojima daje dozvolu za obavljanje poslova i emitentima
hartija od vrijednosti u postupku emisije, te nalaze mjere za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti,

d) vrsi nadzor i preduzima potrebne mjere u vezi sa spreCavanjem pranja novca i
finansiranja teroristi¢kih aktivnosti nad licima kojima daje dozvolu za obavljanje
poslova i u okviru svoje nadleznosti saraduje sa drugim nadleznim organima u vezi
sa sprovodenjem zakona i drugih propisa kojima se reguliSu obaveze sprovodenja
mjera spreavanja pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti,

e) propisuje, organizuje, preduzima i nadgleda mjere kojima osigurava efikasno
funkcionisanje trzista hartija od vrijednosti i zastitu interesa investitora,

7) utvrduje pravila trgovanja hartijama od vrijednosti,

z) obustavlja emisiju i trgovanje pojedinim hartijama od vrijednosti i preduzima druge
mjere u slucaju kada procijeni da su tim aktivnostima ugrozeni interesi investitora i
javnosti ili one nisu u skladu sa zakonom i drugim propisima,

i) propisuje opste i posebne uslove poslovanja koje moraju ispunjavati pravna lica
kojima Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova ili djelatnosti,

J) propisuje obavezan sadrzaj informacija koje moraju biti objavljene od strane
emitenata hartija od vrijednosti javnom ponudom,

K) propisuje obavezni sadrzaj informacija koje se dostavljaju Komisiji ili javno
objavljuju ucesnici koji u¢estvuju u trgovanju hartijama od vrijednosti,

I) podnosi nadleznom organu prijavu protiv pravnih i fizickih lica, za koje u postupku
nadzora utvrdi postojanje osnova sumnje o poc¢injenom krivi¢énom djelu ili prekrsaju,

lj) sprovodi prethodne radnje u slu¢aju povrede zakonskih odredaba i drugih propisa,

m)daje informacije i $iri znanja o djelovanju trzista hartija od vrijednosti,

n) saraduje sa srodnim organizacijama u inostranstvu,

nj)vodi knjige i registre u skladu sa odredbama ovog i drugih zakona,

0) propisuje visinu naknada za obavljanje poslova iz svoje nadleznosti,

p) pokreée inicijativu za donoSenje zakona i drugih propisa iz podrucja emitovanja
hartija od vrijednosti i trgovanja hartijama od vrijednosti, daje prijedloge za izmjene
zakona i drugih propisa iz ovog podrucja, ucestvuje u pripremanju drugih zakona i

! »Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 92/06, 34/09, 30/12, 59/13, 108/13 i 4/17.



propisa koji su od interesa za ucesnike trzista hartija od vrijednosti, informise javnost
0 nacelima na kojima djeluje trziste hartija od vrijednosti,

r) daje misljenja u vezi sa sprovodenjem propisa koji sadrze ovlas¢enja Komisije, a na
zahtjev stranaka u postupku ili lica koje dokazu svoj pravni interes i

s) preduzima ostale mjere i obavlja druge poslove u skladu sa zakonskim ovlas¢enjima.

Nacin rada, odlu¢ivanje i organizacija Komisije blize se ureduju Statutom i
Poslovnikom o radu Komisije.

2. Imenovanje ¢lanova i sastav Komisije

Komisiju ¢ine predsjednik, zamjenik predsjednika i tri ¢lana, koje na prijedlog
predsjednika Republike Srpske, a uz njihovu prethodnu pismenu saglasnost, imenuje Narodna
Skupstina Republike Srpske.

Mandat ¢lanova Komisije traje pet godina, s tim da isto lice moze vise puta biti
imenovano u sastav Komisije. Za ¢lana Komisije moze biti imenovano lice koje ima visoku
stru¢nu spremu ekonomskog ili pravnog smjera, pet godina radnog staza u toj spremi u oblasti
trzista kapitala, odgovarajuce struéno znanje i licna svojstva koja ga ¢ine dostojnim za
obavljanje ove funkcije.

Imajuéi u vidu ovlaséenja i odgovornosti Komisije, kao i potrebu o¢uvanja integriteta
svih lica zaposlenih u Komisiji, Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti je regulisano da
predsjednik, zamjenik predsjednika i ¢lanovi Komisije ne mogu:

a) biti u medusobnom srodstvu ili braku,

b) biti lica koja su kaznjavana za djela koja su nespojiva sa radom u Komisiji,

V) obavljati duznost u politickoj stranci i ucestvovati u politickim aktivnostima koje su

nespojive sa radom u Komisiji,

g) posjedovati, direktno ili indirektno, udio ili akcije u kapitalu pravnih lica, kojima

Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova,
d) biti ¢lanovi organa pravnih lica kojima Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova
ili djelatnosti, kao ni emitenata hartija od vrijednosti,

d) obavljati djelatnost ili provoditi aktivnosti koje su u suprotnosti sa nacelima zastite

investitora ili samostalnosti rada Komisije.

Navedena ograni¢enja primjenjuju se i na zaposlene u Komisiji.

Pored toga, posebnim etickim pravilima detaljno su uredene Sve obaveze, ograni¢enja i
odgovornosti ¢lanova i zaposlenih u Komisiji, a s ciljem postizanja §to veceg stepena
povjerenja u trziste hartija od vrijednosti.



Organizaciona struktura Komisije

Sa stanovi$ta organizacione strukture, Komisiju ¢ine Cetiri sektora i Sekretarijat.

Zamijenik predsjednika Predsjednik Clanovi Komisije

Sekretarijat Komisije

Interni revizor

Sektor za emisiju Sektor za razvoj i
hartija od vrijednosti medunarodnu saradnju

Slika 1.

Sektor za izdavanje dozvola i

Loera Sektor za nadzor
slaglasnosti ucesnicima na trzistu

Organizaciona struktura Komisije

U okviru organizacionih cjelina Komisije, obavljaju se slijedeci poslovi:

priprema nacrta i prijedloga propisa koje donosi Komisija,

priprema prijedloga misljenja i stavova Komisije,

obrada zahtjeva za davanje odobrenja i dozvola ovlas¢enim ucesnicima i emitentima,
praéenje izvrSenja rjesenja,

vodenje odgovarajucih registara,

pracenje objavljivanja finansijskih i drugih poslovnih informacija emitenata i
ovlasc¢enih ucesnika,

kontrola izvrSavanja obaveza i poslovanja ovlas¢enih ucesnika,

davanje saglasnosti na akte ovlas¢enih ucesnika i

prikupljanje informacija i izrada izvjestaja o stanju i problematici iz svoje oblasti.

Sekretarijat kao poseban organizacioni dio obavlja poslove koji su od zajednickog
interesa za Komisiju u cjelini i ¢ijim se vrSenjem obezbjeduje nesmetan, efikasan i uskladen
rad svih organizacionih dijelova, kao i stru¢no-operativne poslove pravne i ekonomske

prirode,

finansijsko-materijalne  poslove, informati¢ke, dokumentacione, statisticko-

evidencione, kancelarijske, birotehnicke i poslove tekuceg i investicionog odrzavanja i
obezbjedivanja drugih uslova rada.



Il STATISTICKI PODACI O RADU KOMISIJE

1.  Sjednice Komisije

Opis Broj
1. Odrzane sjednice 45
2. Doneseni akti: 365
a) Predsjednik -
b) Sekretarijat 61
v) Emisija hartija od vrijednosti 68
V) Razvoj i medunarodna saradnja 19
g) lzdavanje dozvola i saglasnosti ucesnicima na trzistu 125
d) Nadzor 92
Tabelal. Pregled odrzanih sjednica Komisije u 2018. godini po tackama dnevnog reda
Opis Broj
1. Pravilnici 14
2. Odluke 8
3. Rjesenja 130
a) Sektor za emisiju hartija od vrijednosti 44
b) Sektor za izdavanje dozvola i saglasnosti u¢esnicima na trzistu 80
v) Sektor za nadzor 6
4. Zakljucci 6
5. Dopisi 37
6. Zapisnici 45
7. Informacije 24
8. lzvjestaji 13
9. Zahtjevi 6
10. Interni akti 3
11. Krivi¢ne prijave 1
12. Odgovori na zahtjev 3
13. Odgovori na upit 29
14. Odgovori na tuzbe 9
15. Analize 3
16. Odgovori 1
17. Ostalo 33
Ukupno 365

Tabela 2.  Struktura i broj donesenih akata u 2018. godini iz nadleznosti Komisije

Iz prikazanih tabela vidljivo je da je u toku 2018. godine odrzano 45 sjednica na
kojima je raspravljano 0 ukupno 365 tacaka dnevnog reda i doneseno 365 akata. Takode je
vazno istaknuti i broj donesenih rjeSenja, njih 130, Sto ukazuje na visok stepen aktivnosti
Komisije o pitanju rjesavanja pojedinac¢nih slucajeva iz oblasti emisije hartija od vrijednosti,

izdavanja dozvola i saglasnosti u¢esnicima na trzistu i nadzora.

2. Registri i evidencije Komisije

Komisija vodi odgovarajuce registre uc¢esnika na trzistu, i to:

1. Registar emitenata,




N

Registar kvalifikovanih investitora,
Registar investicionih fondova i drustava za upravljanje,

w

4. Registar ovlas¢enih ucesnika, odnosno berzanskih posrednika, kastodi banaka,

brokera, investicionih savjetnika i investicionih menadzera.

Upisi u registre vrSe se na osnovu rijeSenih zahtjeva, kao i obavjestenja koja su ucesnici

obavezni da blagovremeno dostavljaju Komisiji.

Naziv registra Broj upisa
2018. 2001 - 2018.

Upis u Registar emitenata 5 1.022
Upis promjena podataka u Registru emitenata 130 2.499
Broj brisanih emitenata iz Registra emitenata 26 362
Registar drustava za upravljanje investicionim fondovima - 36
Registar investicionih fondova 13 64
Registar pravnih lica ovlastenih za poslovanje sa hartijama od vrijednosti 2 55
Registar izdatih uvjerenja o polozenom stru¢nom ispitu za sticanje zvanja broker 1 190
Registar izdatih uvjerenja o0 polozenom stru¢nom ispitu za sticanje zvanja - 7
investicioni savjetnik

Registar izdatih uvjerenja 0 polozenom stru¢nom ispitu za sticanje zvanja 2 223
investicioni menadzer

Registar izdatih dozvola za obavljanje poslova brokera 3 231
Registar izdatih dozvola za obavljanje poslova investicionog savjetnika 1 20
Registar izdatih dozvola za obavljanje poslova investicionog menadzZera 9 280

Tabela 3.  Pregled registara Komisije u 2018. godini i periodu 2001 - 2018. godine

Na osnovu podataka iz prethodne tabele vidljivo je da u 2018. godini nije bilo upisa u
registrima drustava za upravljanje, dok je u registru investicionih fondova upisano 13 novih
investicionih fondova iz procesa preoblikovanja. S druge strane, u registru emitenata brisano

je 26 i izvrSen upis novih pet emitenata hartija od vrijednosti.

Od pocetka rada Komisije, do posljednjeg dana izvjestajnog perioda upisano je ukupno
1.022 emitenta, te je izvrSeno 2.499 promjena podataka, te 362 postupaka brisanja emitenata

iz registra emitenata.

Znatan broj emitenata, koji su nakon privatizacije upisani u registar emitenata, je brisan
iz registra emitenata i posljedi¢no delistiran sa trgovanja na Banjaluc¢koj berzi, zbog
okoncanja postupka stecaja likvidacijom, po osnovu statusnih promjena, te promjene pravne

forme nakon istiskivanja manjinskih akcionara.




Godina Broj upisanih emitenata Broj promjena podataka Broj brisanih emitenata
2001. 198 0 0
2002. 339 0 0
2003. 130 59 3
2004. 54 81 6
2005. 60 86 3
2006. 34 220 5
2007. 64 225 11
2008. 37 252 2
20009. 34 221 24
2010. 19 237 8
2011. 28 247 29
2012. 7 184 47
2013. 1 136 57
2014, 2 95 35
2015. 3 105 35
2016. 4 121 40
2017. 3 100 31
2018. 5 130 26

Ukupno 1.019 2.442 346

Tabela4. Uporedni pregled evidencija podataka u registru emitenata u periodu od 2001.
do 2018. godine



I EMISIJA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Postupak emisije podrazumijeva skup radnji koje emitent preduzima u svrhu
prikupljanja sredstava prodajom hartija od vrijednosti prvim imaocima, uz obavezu da
svakom od njih omoguci ostvarivanje prava iz hartije od vrijednosti koju emituje.

Prema odredbama Zakona o trzistu hartija od vrijednosti i Pravilnika o uslovima i

postupku emisije hartija od vrijednosti?, emisija hartija od vrijednosti moze se izvrsiti:

1) javhom ponudom, u kojoj se upis i uplata hartija od vrijednosti vr§i na osnovu
javnog poziva neodredenom broju lica, uz izradu prospekta kojim su sumirane
informacije od vaznosti za investitore i

2) bez obaveze objavljivanja prospekta, pri ¢emu postoji obaveza emitenta da
obavijesti Komisiju o donesenoj odluci o emisiji, te podnese zahtjev za promjenu
podataka o kapitalu u Registru emitenata.

U slu¢aju da se postupak emisije odvija javnom ponudom, emitent podnosi Komisiji
zahtjev za odobrenje prospekta. U postupku odobravanja ovih zahtjeva Komisija cijeni, uz
potpunost i urednost podnesene dokumentacije i elemente sadrzane u odluci o emisiji iz
aspekta ravnopravnosti akcionara i zastite njihovih prava u pogledu informisanosti.

Posebna paznja se posvecuje javnosti osnovnih podataka i dokumenata koji su bitni za
investitore, poput odluke o emisiji, prospekta, te javnog poziva za upis i uplatu u slu¢aju javne
ponude, te informacija koje se objavljuju u slucaju da se prospekt ne objavljuje. Sastavni dio
ovog procesa je pracenje pravilnosti toka postupka i utvrdivanje uspjeSnosti nakon Sto je
emisija okoncana.

Emisija bez obaveze objavljivanja prospekta, podrazumijeva:

a) ponudu koja je upuc¢ena samo kvalifikovanim investitorima,

b) ponudu koja je upuéena fizickim ili pravnim licima u Republici Srpskoj, ¢iji broj ne
moze biti ve¢i od deset, a koji nisu kvalifikovani investitori, ukljucujuci i konverziju
potrazivanja u akcije,

V) ponudu koja je upucena investitorima koji ¢e za upisane hartije od vrijednosti uplatiti
iznos od najmanje 100.000 KM po investitoru za svaku pojedina¢nu ponudu,

g) ponudu hartija od vrijednosti ¢ija pojedinac¢na nominalna vrijednost iznosi najmanje
100.000 KM,

d) ponudu sa ukupnom vrijednosti za hartije od vrijednosti koja je manja od 200.000
KM, pri ¢emu Se ovaj iznos racuna tokom perioda od godinu dana,

d) ponudu akcija koje se emituju u zamjenu za ve¢ emitovane akcije iste klase ukoliko
emisija takvih novih akcija ne podrazumijeva povecanje osnovnog kapitala drustva,

e) hartije od vrijednosti koje se nude, dodjeljuju ili ¢e biti dodijeljene u postupku
statusnih promjena drustava, pod uslovom da za te hartije od vrijednosti postoji
dokument sa podacima koje Komisija smatra ekvivalentnim podacima iz prospekta,
uzimajuci u obzir odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava,

7) akcije koje se nude, dodjeljuju ili ¢e biti dodijeljene bez naknade postoje¢im
akcionarima ili kao dividende ispla¢ene u vidu akcija iste klase, kao i akcije u vezi sa
kojima su dividende isplacene, pod uslovom da postoji dokument sa podacima o
broju i pravima iz akcija, kao i razlozima i detaljima u vezi sa ponudom,

2 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 60/12, 88/13, 107/16 i 111/17.

10



z) hartije od vrijednosti koje nudi ili ¢e ponuditi emitent ¢ije su hartije od vrijednosti
ukljuéene na berzu, odnosno drugo uredeno javno trziste ili drustvo koje je povezano
sa emitentom, a koje nudi ili ¢e ponuditi sadasnjim ili biv§im ¢lanovima uprave ili
zaposlenima, pod uslovom da postoji dokument sa podacima o broju i prirodi hartija
od vrijednosti, kao i razlozima i detaljima koji se odnose na ponudu.

Kod ove vrste emisije emitent je obavezan da, u odredenom roku (sedam dana od dana
donosenja odluke) obavijesti Komisiju o donesenoj odluci o emisiji, koja se pored druge
dokumentacije dostavlja u prilogu obavjestenja, te podnese zahtjev za odobrenje prospekta® i
upis promjene podataka o kapitalu u registru emitenata. U ovom postupku Komisija cijeni da
li su iste donesene na nacin i po postupku utvrdenom Zakonom i drugim propisima, a svojim
aktom potvrduje izvrSenje obaveze emitenta 0 podnoSenju obavjeStenja za ovakvu emisiju,
mijenjajuci podatke o kapitalu u registru emitenata.

Vrsta emisije B_ro_j_ ngpf"m obim

emisija emisija (KM)
I Emisije javnom ponudom 8 44.650.000
Il Emisija bez obaveze objave prospekta: 11 72.199.317
1. | Ponuda za kvalifikovane investitore 4 11.940.000
2 Ponuda za 10 fizickih ili pravnih lica u Republici Srpskoj, a koji 1 700.000

" | nisu kvalifikovani investitori

3. | Emisija po osnovu pretvaranja zamjenljivih obveznica u akcije 1 23.303.643
4. | Pretvaranje rezervi i nerasporedene dobiti u osnovni kapital 2 9.363.362
5. | Emisije akcija u postupku smanjenja osnovnog kapitala 3 26.892.312
Ukupno 19 116.849.317

Tabela 5.  Zbirni pregled emisija hartija od vrijednosti po vrsti u 2018. godini

3 Izmjenama i dopunama Pravilnika o uslovima i postupku emisije hartija od vrijednosti iz
decembra 2016. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 107/16) uvedena je obaveza emitenta da
trazi odobrenje prospekta i u ovakvim postupcima emisije (napomena: naknade u ovakvim postupcima
nisu promijenjene).
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R. | Emitenti Redni broj emisije i vrsta Obim emisije | Uplaéeno (KM)
br. emitovane hartije (KM)
JAVNE PONUDE

1. | Opstina Rogatica 1 (obveznice) 900.000 900.000
5 Mlk_rokredltno drustvo "CREDIS" a.d. 2 (obveznice) 1.500.000 928.000

Banja Luka
3. | Grad Banja Luka 2 (obveznice) 6.000.000 6.240.000
4. | Opstina Kotor Varo$ 2 (obveznice) 5.000.000 5.500.000
5. SKrcE)r:émalno preduzeée Vodovod a.d. 1 (obveznice) 1.950.000 1.950.000
6. | Opstina Isto¢no Novo Sarajevo 1 (obveznice) 5.000.000 5.191.000
7 Mlkrokredltno drustvo "CREDIS" a.d. 3 (obveznice) 1.000.000 1.000.000

Banja Luka
8. qup;;nvredno dobro Semberija a.d. 4 (akcije) 24.000.000 3.000.000

Bijeljina

EMISIJE BEZ OBAVEZE OBJAVLjIVANjA PROSPEKTA
Ponuda upuéena kvalifikovanim investitorima

9. | Wiener osiguranje Vienna Insurance 17 (obicne akcije) 100.000 6.000.000

Group a.d. Banja Luka
10. | JP Sume Republike Srpske a.d. Sokolac 1 (obveznice) 3.500.000 3.500.000
11. | Vodovod a.d. Banja Luka 2 (akcije) 340.000 499.770,42
12. | Toplana a.d. Prijedor 2 (obveznice) 8.000.000 8.000.000

Ponuda za 10 fizi¢kih ili pravnih lica u Republici Srpskoj, a koji nisu kvalifikovani investitori

13. Mlk_rokredltno drustvo Taurus a.d. 1 (obveznice) 200.000 552 000

Banja Luka

Emisija po osnovu pretvaranja zamjenljivih obveznica u akcije

14. | Olimpijski centar "JAHORINA" a.d. 4 (akcije) 23.303.643 11.205.670,65

Pale

Pretvaranje rezervi i nerasporedene dobiti u osnovni kapital
15. | Neskovi¢ osiguranje a.d. Bijeljina 9 (akcije) 1.000.000 -
16. | Nova banka a.d. Banja Luka 22 (akcije) 8.363.362 -
Smanjenje kapitala
R. Naziv emitenta Redni broj Obim Osnovni Iznos
br. emisije emisije kapital prije smanjenja
smanjenja kapitala
17. | Wiener osiguranje Vienna Insurance . " 9.043.300 11.179.500 2.136.200
. 16 (obic¢ne akcije)

Group a.d. Banja Luka
18. | Prijedorc¢anka a.d. Prijedor 5 (obic¢ne akcije) 8.289.012 16.122.078 7.833.066
19. | Poljoprivredno dobro Semberija a.d. . " 9.560.000 19.929.324 10.369.324

A 3 (obicéne akcije)
Bijeljina
Tabela 6.  Analiticki pregled pojedina¢nih emisija hartija od vrijednosti po vrsti u 2018.

godini (u KM)

U toku 2018. godine nije bilo odbijenih niti odbacenih zahtjeva za odobrenje prospekta
za emisiju hartija od vrijednosti. Komisija je u jednom slucaju odbila zahtjev za promjenu
podataka u Registru emitenata po osnovu emisija koje se obavljaju bez obaveze objavljivanja
prospekta (smanjenje kapitala), jer su odluku zasnivali na korigovanim finansijskim
izvjeStajima.
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U vezi sa emisijama hartija od vrijednosti Komisija je usvojila i osam odgovora na

upite®.

Protiv akata Komisije koji se odnose na upravne postupe u vezi sa emisijom hartija od

vrijednosti u 2018. godini nisu pokretani upravni Sporovi.

* Broj odgovora u vezi sa emisijama hartija od vrijednosti u toku ranijih izvjestajnih perioda’

2008.

2009.

2010.

2011.

2012.

2013.

2014.

2015.

2016.

2017.

35

61

69

24

15

44

32

12

15

13
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IV IZVJESTAVANjE | OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA OD
STRANE EMITENATA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI KOJE SU
PREDMET JAVNE PRODAJE

Pravilnikom o0 izvjestavanju i objavljivanju informacija od strane emitenata hartija od
vrijednosti koje su predmet javne prodaje”, detaljno je regulisan nadin izvriavanja obaveza
akcionarskih drustava i emitenata ¢ije su hartije od vrijednosti predmet javne ponude.

Emitenti, ¢ije su hartije od vrijednosti uvrstene na sluzbeno berzansko trziste, prema
¢lanu 284. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti, obavezni su da objavljuju:
a) godi$nje (ukljucujuc¢i i konsolidovane), polugodi$nje 1 tromjesecne finansijske
izvjestaje,
b) revizorske izvjestaje,
V) izvjestaje 0 znacajnim dogadajima i radnjama koje uti¢u na poslovanje emitenta,
g) poseban izvjestaj revizora u skladu sa zahtjevima Komisije,

dok su emitenti, ¢ijim se hartijama od vrijednosti trguje na slobodnom trzistu, prema
¢lanu 285. Zakona, obavezni da objavljuju:

a) godisnje finansijske izvjestaje,

b) revizorske izvjestaje ako su duzni da vrse reviziju u skladu sa propisima Komisije i

V) izvjestaje 0 znacajnim dogadajima i radnjama koje uti¢u na poslovanje emitenta.

Emitentima je omoguéeno da finansijske, revizorske i izvjeStaje O znaCajnim
dogadajima dostavljaju elektronskim sredstvima komunikacije. Navedene izvjestaje
Banjalucka berza besplatno objavljuje u okviru informacionog portala institucija trzista
kapitala (Komisije za hartije od vrijednosti, Banjaluc¢ke berze i Centralnog registra hartija od
vrijednosti).

Stavom 2. ¢lana 26. Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske (,,Sluzbeni
glasnik Republike Srpske®, broj 94/15) omogucen je besplatan uvid u osnovne podatke iz
preuzetih finansijskih izvjestaja na internet stranici Agencije za posrednicke, informaticke i
finansijske usluge (APIF).

Veéi dio preostalih obaveza za emitenta, realizuju i same institucije trzista kapitala u
ime emitenata, pa se ve¢ina navedenih izvjestaja i podataka u tim izvjestajima preuzimaju iz
Registra emitenata hartija od vrijednosti koji vodi Komisija (opsti podaci o emitentima,
podaci o upravi i odborima, podaci o povezanim pravnim licima i podaci o emisiji hartija od
vrijednosti, razli¢ite vrste rjeSenja itd.) i Centralnog registra hartija od vrijednosti (podaci o
vlasnicima i vlasnickoj strukturi). Na ovaj nacin, trzistu je omogucena veca efikasnost pri
disperziji informacija, koje su jednostavno i besplatno dostupne svim zainteresovanim
stranama, prakti¢no bez troSkova za emitente.

Dio navedenih informacija, koje su predmet javne objave, poput onih iz finansijskih
izvjeStaja i prometu emitovanih hartija na Banjaluc¢koj berzi su raspolozive i na engleskom
jeziku.

Za izvjeStajni period Banjalu¢ka berza je samostalno i prema zahtjevima emitenata
objavila 1.522 korporativne novosti, uglavhom saziva za skupstinu akcionara, prijedloga
odluka i odluka skupstine akcionara, obavjeStenja 0 sticanju akcija, javnih ponuda za
preuzimanje, misljenja 0 ponudi za preuzimanje i drugih znacajnih dogadaja. Dio tih
informacija preuziman je iz dnevnih novina, dok su ostale informacije dobijene od
emitenata. Ukupan broj objava na portalu Banjalucke berze u izvjestajnom periodu je iznosio

> Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 60/12, 111/12 i 50/14.
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2.613, odnosno u prosjeku svaki radni dan objavljivano je oko 10 objava. U navedene objave
nisu ukljucene kursne liste, statisticki i drugi izvjestaji Banjalucke berze u vezi sa trgovanjem.

U izvjestajnom periodu objavljeno je 225 revizorskih izvjestaja, kao i 2 misljenja
revizora o finansijskim izvjestajima za 2017. godinu, 30 nerevidiranih godisnjih finansijskih
izvjeStaja za 2017. godinu emitenata listiranih na sluzbenom berzanskom trzistu, te 193
nerevidiranih finansijskih izvjestaja za 2017. godinu za emitente Cije Su akcije uvrStene na
slobodno trziste, 14 finansijskih izvjestaja za 2017. godinu i 136 mjese¢nih izvjeStaja
(preuzetih od depozitara) zatvorenih investicionih fondova, kao i 4 finansijska izvjestaja za
2017. godinu i 72 mjese¢na izvjesStaja otvorenih investicionih fondova.

lako se moze konstatovati da informacioni portal trzista kapitala u Republici Srpskoj
raspolaze sa znatnim brojem nominalno relevantnih informacija o emitentima i dalje postoji
potreba da privredni subjekti koji su na trziste kapitala dospjeli posredstvom privatizacionih
procesa ostvare veci kredibilitet sa stanovista poStovanja standarda pri upravljanju
akcionarskim drustvima. Naime, legitimitet njihovog pojavljivanja na trzistu hartija od
vrijednosti sa zahtjevom za prikupljanje nov¢anih sredstava prodajom hartija od vrijednosti
veoma je podlozan mogucnoscu investitora da dobiju relevantne informacije, ali i efikasnu
zaStitu sopstvenih interesa.
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V  PREUZIMANjE AKCIONARSKIH DRUSTAVA

Postupak preuzimanja otvorenih akcionarskih drustava obavlja se u skladu sa Zakonom
0 preuzimanju akcionarskih drustava®, &ije odredbe omogucavaju manjinskim, ali i drugim
akcionarima da, u postupku preuzimanja drustva po unaprijed utvrdenim uslovima prodaju
akcije emitenata u kojima nemaju znatnijeg uticaja na upravljanje, ili drugih interesa. Vaznost
ovog zakona na nelikvidnim trzistima, poput naSeg, ima poseban znacaj, s obzirom da je broj
zainteresovanih investitora za pojedine emitente relativno mali.

Otvorena akcionarska drustva (uz jedan izuzetak) su sadasnji pravni status stekla u
procesu privatizacije. Relativno velika disperzija vlasnistva, uzrokovana masovnom
vaucerskom privatizacijom, ¢ak i u malim preduze¢ima (posmatrano sa aspekta veli¢ine
kapitala) imala je za posljedicu veci broj preuzimanja u ranijim izvjestajnim periodima. Ipak,
tokom posljednjih godina primjetan je ocekivani trend smanjenja ovih postupaka, jer je
konsolidacija vlasniStva U najveéem broju emitenata, uglavnom, zavrSena, a postupci
preuzimanja se obavljaju kako bi se presao ,,prag“ od 90%, §to omogucéava provodenje
postupka prenosa akcija manjinskih akcionara (prema ¢lanu 431. stav 1. Zakona o privrednim
drustvima) i kasnije zatvaranje akcionarskih drustva, promjenu pravne forme emitenta i
delistiranje hartija sa Berze.

Cinjenica da je veéi broj perspektivnih preduzeca bio predmet preuzimanja u
prethodnom periodu, te da su u znacajnoj mjeri iskoriS¢ene mogucnosti da se promijeni

pravna forma i izvrsi delistiranje uticala je na to da je u ovom izvjestajnom periodu nastavljen
trend smanjenja broja preuzimanja u odnosu na ranije izvjestajne periode.

U toku 2018. godine postupak preuzimanja je okoncan u devet slucajeva.

® Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 65/08, 92/09 i 59/13.
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R. Akcionarsko drustve (emitent) Osnovni Ponudilac i lice/lica Cijenau Procenat akcija s pravom glasa u
r. kapital koja s ponudiocem postupku vlasni$tvu ponudioca
emitenta zajednicki djeluju preuzimanja prije nakon
(KM) (KM) preuzimanja preuzimanja
Ponudilac stekao preko 75% vlasnis$tva emitenta
1. | PMP Jelingrad - fabrika masina 10.039.307 PMP Industries 1,7171 98,8478% 98,8888%
a.d. Gradiska (1) S.P.A. Coseano
2. Cajavec - usluzne djelatnosti a.d. 879.712 Cajavec SIP a.d. 0,23 87,29% 88,1911%
Banja Luka (I1) Banja Luka
3. | Zrak - optoelektronika a.d. Tesli¢ 983.046 Sasa Vaji¢ 0,10 51,06% 81,1989%
4. | Kamenolomi a.d. Zvornik 441.370 Trend d.o.o0. 1,3312 85,11% 85,1050%
Bratunac
5. | Atos osiguranje a.d. Bijeljina 5.600.000 Grazer 428,84 99,62% 99,7429%
wechselseitige
versicherubg AG
Graz
6. | Mikroelektronika a.d. Banja Luka 3.496.755 Dragan Prastalo 1,5301 94,64% 94,8890%
Ponudilac stekao manje od 75% vlasniStva emitenta u postupku zajedni¢kog djelovanja
7. | Vitorog a.d. Sipovo | 1.529.225 | Radovan Topi¢ | 0,12 | 61,8577% | 71,9873%
Ponudilac stekao vise od 75% vlasniStva emitenta u postupku zajedni¢kog djelovanja
8. | MPI Modri¢a a.d. Modri¢a 5.855.100 | KIM TEC d.o.0. 0,097 50,6977% 50,6977%
Vitez
M San ulaganja 24,8999% 24,8999%
d.o.0. Zagreb
9. | Drina osiguranje a.d. Mili¢i 6.827.000 Mileks d.o.o. 1.727,96 50,0659% 50,1684%
Miliéi
Boksit a.d. Mili¢i 21,8251% 21,8251%
Progres AD" d.o.0. 18,0021% 18,0021%
Zvornik
Cvija Stjepanovi¢ 10,0044% 10,0044%

Tabela 7.
godine

Pregled zavrSenih postupaka preuzimanja akcionarskih drustava u toku 2018.

Navedeni pokazatelji govore u prilog konstataciji da je vlasnicka konsolidacija u
znacajnoj mjeri okoncana, te da se mehanizam ponude za preuzimanje koristi samo kao
prethodna faza za istiskivanje manjinskih akcionara i promjenu oblika ili pravne forme

akcionarskog drustva.
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VI PROMJENA OBLIKA AKCIONARSKOG DRUSTVA | PROMJENA
PRAVNE FORME

Zakonom o privrednim drustvima’ uredena je moguénost promjene oblika akcionarskog
drustva (odredbom ¢lana 189. i 191a), kao i moguénost promjene pravne forme akcionarskog
drustva (odredbe ¢lanova 421. — 425.). Na osnovu ovlas¢enja iz ¢lana 191a. i ¢lana 421. tog
zakona, Komisija je dodatno uredila ovu oblast donosenjem Pravilnika o uslovima i postupku
pretvaranja zatvorenog akcionarskog drustva u otvoreno, odnosno otvorenog akcionarskog
drustva u zatvoreno i promjeni pravne forme akcionarskog drustva (,,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske*, broj 59/10, 60/12 i 117/12).

U toku izvjestajnog perioda, Komisija je upisala pet promjena pravne forme
akcionarskog drustva u druStvo sa ograni¢enom odgovorno$¢u, dok je jedan zahtjev za
promjenu oblika akcionarskog drustva (otvorenog u zatvoreno akcionarsko drustvo) odbacen
kao neuredan.

U periodu vaZenja aktuelnog Zakona o privrednim drustvima, od kada je Citav proces i
zapoCeo, pravnu formu otvorenog akcionarskog drustva u drustvo sa ograni¢enom
odgovornos¢u promijenilo je ukupno 77 drustava, dok je 10 drustava promijenilo oblik
organizovanja — iz otvorenog u zatvoreno akcionarsko drustvo.

Godine 2010. | 2011. | 2012. | 2013. | 2014. | 2015. | 2016. | 2017. | 2018. | Ukupno
Promjene oblika - 3 - 2 2 1 2 - 10
organizovanja akcionarskog

drustva - iz otvorenog u

zatvoreno

Promjene pravne forme — iz 1 3 11 25 12 3 4 13 5 77

akcionarskog  drustva u
drustvo sa ograni¢enom
odgovornoséu

Tabela 8. Broj postupaka promjene oblika organizovanja akcionarskog drustva i promjena

pravne forme iz akcionarskog drustva u drustvo sa ograni¢enom odgovorno$cu

Uredivanjem ove oblasti, aktuelnim Zakonom o privrednim drustvima stvoreni su
preduslovi za otvorena akcionarska drustva koja nemaju interes, niti uslove za ovakvu pravnu
formu, da mogu da promijene formu, odnosno pravni status, te da se iskljuce iz berzanskog
sistema trgovanja.

" Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 127/08, 58/09, 100/11 i 67/13 i 100/17.
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VIl IZDAVANJE DOZVOLA 1 SAGLASNOSTI UCESNICIMA NA
TRZISTU

1. lzdavanje dozvola i saglasnosti u¢esnicima na trzi§tu u skladu sa Zakonom o
trzistu hartija od vrijednosti

U skladu sa Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti®, Komisija za hartije od vrijednosti
je nadlezna da daje dozvole za rad, odnosno poslovanje (u sklopu kojih se izdaju i saglasnosti
na opsta akta, te izmjene i dopune istih): berzanskim posrednicima, bankama za obavljanje
kastodi poslova, berzi i drugom uredenom javnom trzistu, Centralnom registru hartija od
vrijednosti, kao i organima tih drustava (direktoru, ¢lanovima upravnog odbora, ¢lanovima
nadzornog odbora), te fizickim licima za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti, kod
tih pravnih lica, u sljede¢im zvanjima: investicioni savjetnik, investicioni menadzer i broker.

Komisija izdaje dozvolu berzanskim posrednicima u skladu sa ¢lanom 62. Zakona o
trziStu hartija od vrijednosti, i to za brokerske poslove, dilerske poslove, poslove podrske
trziStu, poslove upravljanja portfeljom, poslove agenta emisije, poslove preuzimanja emisije,
poslove investicionog savjetovanja i kastodi poslove.

U postupku rjesavanja navedenih podnesaka, Komisija primjenjuje i odredbe Pravilnika
o poslovanju berzanskih posrednika®, te Pravilnika o uslovima i postupku izdavanja dozvole
berzanskom posredniku za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti®.

R. Naziv berzanskog Datum .
1. | Nova banka a.d. 19.04.2001. | Brokerski i dilerski poslovi 19.04.2020.

Banja Luka, Filijala za
poslove sa hartijama od
vrijednosti Nova Broker

2. | Eurobroker a.d. | 24.04.2001. Brokerski poslovi 12.07.2020.

Banja Luka Dilerski poslovi

Poslovi agenta emisije

Poslovi investicionog savjetovanja

3. | Monet Broker a.d. 18.01.2007. | Brokerski i dilerski poslovi 18.01.2022.
Banja Luka Poslovi agenta emisije 18.10.2020.
Poslovi investicionog savjetovanja 30.12.2021.
4. | Raiffeisen Capital a.d. 02.02.2007. Brokerski poslovi 29.01.2022.
Banja Luka
5. | Advantis Broker a.d. 05.03.2007. | Brokerski poslovi, 22.12.2020.
Banja Luka Dilerski poslovi,

Poslovi upravljanja portfeljom
Poslovi preuzimanja emisije
Poslovi agenta emisije

Poslovi podrske trzistu

Poslovi investicionog savjetovanja

Tabela9. Pregled berzanskih posrednika koji su imali dozvolu za obavljanje poslova sa
hartijama od vrijednosti na dan 31.12.2018. godine

U toku izvjestajnog perioda nije bilo podnesenih zahtjeva za odobrenje osnivanja novih
berzanskih posrednika. Dozvole za poslovanje su produzene za dva berzanska posrednika.

8 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 92/06, 34/09, 30/12, 59/13, 108/13 i 4/17.
° Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 67/12, 5/13 i 32/16.
10 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 119/06, 26/07 i 15/18.
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Takode, u izvjestajnom periodu Komisija nije davala saglasnosti na sticanje kvalifikovanog
ucesca U kapitalu brokersko - dilerskog drustva.

U toku izvjesStajnog perioda Komisija je dala jednu saglasnost na izmjene tarife naknada
koje naplacuje berzanski posrednik, jednu saglasnost za direktora brokersko - dilerskog
drustva i jednu saglasnost za zamjenika direktora brokersko - dilerskog drustva.

U skladu sa ¢lanom 106. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti berzanski posrednicima
je dozvoljeno da uz odobrenje Komisije, objavljuju oglase kojima je predmet ponuda za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti. U toku izvjestajnog perioda nije bilo takvih
zahtjeva berzanskih posrednika.

Komisija izdaje bankama dozvolu za obavljanje kastodi poslova, u skladu sa ¢lanom
128. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti.

Naziv banke koja ima dozvolu za obavljanje kastodi poslova Datum izdavanja Vazenje dozvole
Raiffeisen Bank d.d. BiH 05.01.2010. 05.01.2022.
Nova banka a.d. Banja Luka 30.03.2010. 04.04.2019.
UniCredit Bank d.d. Mostar 29.04.2010. 29.04.2019.

Tabela 10. Pregled banaka koje su imale dozvolu za obavljanje kastodi poslova na dan
31.12.2018. godine

U toku 2018. godine produzena je jedna dozvola, dok novih zahtjeva za izdavanje
dozvole za obavljanje kastodi poslova nije bilo.

U skladu sa ¢lanom 143. Zakona o trzi$tu hartija od vrijednosti Komisija izdaje dozvolu
za poslovanje berzi i drugom uredenom javnom trzistu, za obavljanje poslova iz ¢lana 145.
istog zakona. Dozvolu za obavljanje ovih poslova na trzistu hartija od vrijednosti Republike
Srpske ima Banjaluc¢ka berza hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

Na trzistu hartija od vrijednosti Republike Srpske poslove iz ¢lana 145. Zakona o trzistu
obavlja Banjalucka berza hartija od vrijednosti. U toku izvjeStajnog perioda Pravila
Banjalucke berze a.d. Banja Luka su mijenjana dva puta, te je u oba slu¢aja data saglasnost na
izmjene tog akta. Takode, u toku izvjeStajnog perioda date su saglasnosti na imenovanje pet
¢lanova upravnog odbora.

Dozvolu za obavljanje poslova iz ¢lana 189. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti,
Komisija izdaje Centralnom registru hartija od vrijednosti, u skladu sa ¢lanom 196.
Zakona. U toku izvjestajnog perioda Centralnom registru je produzena dozvola za obavljanje
poslova depozitara investicionih fondova, te su date saglasnosti na imenovanje za jednog
¢lana upravnog odbora i jednog ¢lana nadzornog odbora. U toku izvjeStajnog perioda
Centralnom registru je data saglasnost za obavljanje poslova platnog agenta, najprije u
postupku emisije duznic¢kih hartija od vrijednosti privrednog drustva kao emitenta obveznica
obezbijedenih mjenicama, a zatim i za obavljanje poslova platnog agenta pri emisijama
duznic¢kih hartija od vrijednosti privrednog drustva kao emitenta obveznica uz koriséenje
jemstva drugog privrednog drustva. Takode, u toku izvjestajnog perioda data je saglasnost na
imenovanje rukovodioca Odjeljenja depozitarnih poslova, direktora, kao i saglasnost na
promjenu visine naknade koju naplacuje za poslove koje obavlja.

U skladu sa ¢lanom 93. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti, Komisija izdaje fizickim
licima dozvole za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti u zvanju brokera,
investicionog savjetnika i investicionog menadzera. Pored odredaba Zakona o trzistu, u ovim
postupcima, Komisija postupa i u skladu sa Pravilnikom o uslovima i postupku sticanja
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zvanja i dobijanja dozvole za obavljanje poslova brokera, investicionog savjetnika i
investicionog menadzera®?,

Zvanje Broj lica sa zvanjem Broj lica sa dozvolom
Investicioni menadzer 222 15
Broker 189 10
Investicioni savjetnik 9 3
Ukupno 420 28

Tabela1l. Broj lica sa odgovaraju¢im profesionalnim zvanjem i sa dozvolom za
obavljanje poslovanja na dan 31.12.2018. godine

U toku izvjestajnog perioda, Komisija je izdala tri dozvole za obavljanje poslova u
zvanju investicionog menadzera i jednu dozvolu za obavljanje poslova u zvanju brokera.
Takode, u toku izvjestajnog perioda Komisija je produzila $est dozvola za obavljanje poslova
sa hartijama od vrijednosti u zvanju investicionog menadzera, dvije dozvole za obavljanje
poslova u zvanju brokera, te jednu dozvolu za obavljanje poslova investicionog savjetnika. U
toku izvjestajnog perioda Komisija je oduzela tri dozvole za obavljanje poslova sa hartijama
od vrijednosti licima u zvanju investicionog menadzera i dvije dozvole za obavljanje poslova
sa hartijama od vrijednosti licima u zvanju broker, u svim slu¢ajevima zbog toga sto je licima
prestao radni odnos.

Pored toga, u toku izvjestajnog perioda, izvrSeno je priznavanje zvanja investicionog
menadzera za tri lica i zvanja investicionog savjetnika za dva lica.

2. lzdavanje dozvola i saglasnosti u¢esnicima na trzistu u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima

U skladu sa nadleznostima i obavezama iz Zakona o investicionim fondovima'?,
Komisija je donijela sljede¢a podzakonska akta:

- Pravilnik o uslovima i postupku za izdavanje dozvole za vrSenje funkcije ¢lana
nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda;

- Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole za obavljanje funkcije ¢lana
upravnog odbora drustva za upravljanje investicionim fondovima;

- Pravilnik o izdavanju dozvole za sticanje kvalifikovanog uces¢a u drustvu za
upravljanje investicionim fondovima;

- Pravilnik o poslovanju drustva za upravljanje investicionim fondovima;

- Pravilnik o postupku i vrsti poslova koje drustvo za upravljanje moze prenijeti na
trece lice i nacinu prenosa poslova upravljanja investicionim fondom na drugo
drustvo za upravljanje;

- Pravilnik o izdavanju dozvole za poslovanje i statusne promjene drustva za
upravljanje investicionim fondovima;

- Pravilnik o preoblikovanju zatvorenog investicionog fonda;

- Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto
vrijednosti imovine po udjelu ili akciji investicionog fonda;

- Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih fondova, drustva za
upravljanje investicionim fondovima i banke depozitara;

- Pravilnik o adekvatnosti kapitala drustva za upravljanje investicionim fondovima,

- Pravilnik o reorganizaciji zatvorenog investicionog fonda;

- Pravilnik o udjelima otvorenog investicionog fonda i

- Pravilnik o trgovanju udjelima otvorenog investicionog fonda.

11 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 119/06, 17/08 i 15/18.
12| Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 92,06 i 82/15.
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U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima*® Komisija za hartije od vrijednosti je
nadlezna za izdavanje:

1) Dozvola drustvima za upravljanje investicionim fondovima za osnivanje i
upravljanje investicionim fondovima;

2) Dozvolu na imenovanje ¢lanova uprave drustva za upravljanje;
3) Saglasnost na statusne promjene drustva za upravljanje i investicionog fonda;

4) Odobrenja na prenos administrativnih poslova iz ¢lana 23. Zakona o investicionim
poslovima na treca lica;

5) Saglasnosti investicionim fondovima na prospekt i statut, kao i na sve naknadne
izmjene tih akata;

6) Saglasnost na imenovanje ¢lanova nadzornog odbora investicionog fonda;

7) Dozvola drustvima za upravljanje investicionim fondovima za zakljucenje ugovora o
obavljanju depozitarnih poslova i promjenu banke depozitara;

8) Odobrenja promotivnih informacija o investicionim fondovima i drustvima koja
njima upravljaju.

1) Drustvima za upravljanje investicionim fondovima, u skladu sa ¢lanom 28.
Zakona o investicionim fondovima, Komisija izdaje dozvolu za obavljanje djelatnosti u vezi
sa upravljanjem investicionim fondovima.

Dozvola za osnivanje i upravljanje investicionim fondovima se odnosi na zatvorene
investicione fondove sa javhom ponudom (¢lan 60. Zakona o investicionim fondovima),
otvorene investicione fondove sa javnom ponudom (¢lan 87. Zakona o0 investicionim
fondovima), otvorene investicione fondove sa privathom ponudom (¢lan 123. Zakona o
investicionim fondovima), te otvorene investicione fondove rizi¢nog kapitala sa privatnom
ponudom (¢lan 195. Zakona o investicionim fondovima).

3 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 92/16 i 82/15.
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R. Naziv drustva za upravljanje (DUIF) i investicionih fondova (IF)

kojima upravljaju

Datum osnivanja
(upis u sudski registar ili u
registar kod Komisije)

1. | DUIF ,,Euroinvestment* a.d. Banja Luka

13.09.2000.

1.

Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Euroinvestment
fond”

16.05.2002. (PIF)
31.07.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OAIF)

2. | DUIF ,,Management solutions* d.o.o. Banja Luka

06.08.2008.

investicioni fond*

2. Otvoreni  mjeSoviti investicioni fond ,,Balkan 26.06.2002. (PIF)
Investment fond“ 10.09.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OMIF)
3. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Profit plus* 22.05.2002. (PIF)
06.06.2007. (ZIF)
21.06.2018. (OAIF)
4, Otvoreni mjesoviti investicioni fond ,,vVB fond* 19.06.2002. (PIF)
12.07.2007. (ZIF)
21.06.2018. (OMIF)
5. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Bors invest 16.05.2002. (PIF)
fond* 27.07.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OAIF)
6. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Aktiva invest 21.05.2002. (PIF)
fond« 22.08.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OAIF)
7. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Vauéersko 22.05.2002. (PIF)

05.10.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OAIF)

3. | DUIF ,Invest nova“ a.d. Bijeljina

01.09.2000.

Bijeljina®

8. Otvoreni mjeSoviti investicioni fond ,,Invest nova“ 31.05.2002. (PIF)
20.06.2007. (ZIF)
29.09.2017. (OMIF)
9. Zatvoreni mjeSoviti investicioni fond u likvidaciji 31.05.2002. (PIF)
,Invest nova fond“ a.d. Bijeljina™* 20.06.2007. (ZIF)
20.09.2016. (u likvidaciji)
10. Zatvoreni investicioni fond ,,Unioinvest fond“ a.d.

13.12.2007. (ZIF)

4, DUIF ,,Kristal invest* a.d. Banja Luka

08.09.2000.

11. Otvoreni novéani investicioni fond ,,Cash Fund” 22.05.2002. (PIF)
10.08.2007. (ZIF)
12.10.2018. (ONIF)
12. Otvoreni novéani investicioni fond ,Kristal Cash 20.05.2002. (PIF)
Plus Fund* 18.06.2007. (ZIF)
12.10.2018. (ONIF)
13. Otvoreni mjesoviti investicioni fond ,,Future fund* 20.05.2002. (PIF)
18.06.2007. (ZIF)
17.07.2017. (OMIF)
14. Otvoreni mjesoviti investicioni fond ,,Maximus fund* 20.05.2002. (PIF)
18.06.2007. (ZIF)
17.07.2017. (OMIF)
15. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Oportunity fund* 22.05.2002. (PIF)

10.08.2007. (ZIF)
20.07.2017. (OAIF)

¥ postupak likvidacije pokrenut odlukom skupstine akcionara od dana 27.04.2018. godine.

1> Osnovan kao zatvoreni investicioni fond po Zakonu investicionim fondovima.
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Datum osnivanja

R. Naziv drustva za upravljanje (DUIF) i investicionih fondova (IF) (upis u sudski registar ili u
br. kojima upravljaju registar kod Komisije)
5. DUIF ,,Polara invest* a.d. Banja Luka 09.10.2000.
16. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Polara Adriatic 19.06.2002. (PIF)
Fond* 21.03.2008. (ZIF)
12.10.2018. (OAIF)
17. Otvoreni akcijski investicioni fond Adriatic Balanced 19.06.2002. (PIF)

21.03.2008. (ZIF)
26.04.2018. (OAIF)

18. Otvoreni akcijski investicioni fond ,,Jahorina koin“ 04.11.2002. (PIF)
28.12.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OAIF)

19. Otvoreni mjeSoviti investicioni fond ,,Privrednik 24.05.2002. (PIF)
invest« 10.08.2007. (ZIF)
12.10.2018. (OMIF)

Tabela 12. Pregled drustava za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova
na dan 31.12.2018. godine

Dozvolu za upravljanje ima pet drustava za upravljanje. Sva postojeca druStva za
upravljanje investicionim fondovima su osnovana u toku procesa privatizacije, osim drustva
za upravljanje investicionim fondovima Management solutions d.o.0. Banja Luka, koje je
osnovano 2008. godine, pod nazivom Mikrofin invest d.0.0. Banja Luka. Ovo drustvo je
2016. godine pored naziva mijenjalo i sjediste i vlasnike. Takode, u skladu obavezama iz
Zakona o izmjenama i dopunama zakona o investicionim fondovima, sva preostala drustva za
upravljanje investicionim fondovima su uskladila poslovanje u toku 2016. godine.

U toku izvjeStajnog perioda nije bilo zahtjeva za osnhivanje novih drustava za
upravljanje investicionim fondovima. Sto se ti¢e vlasnitke strukture drustava za upravljanje,
dva drustva su u vlasnistvu pojedinacnih stranih pravnih lica, dva su u vlasnistvu pojedina¢nih
stranih fizickih lica, a jedno drustvo je u vec¢inskom vlasni$tvu domacih fizickih i pravnih lica
(ukupan broj vlasnika je 41).

Tokom 2007. godine, svih 13 privatizacionih investicionih fondova (PIF) koji su
osnovani i u sudski registar upisani tokom 2002. godine transformisani su u zatvorene
investicione fondove sa javhom ponudom (ZIF). Na posljednji dan izvjeStajnog perioda
registrovano je ukupno 19 investicionih fondova, 17 otvorenih investicionih fondova (9
akcijskih, 6 mjesovitih i 2 nov¢ana otvorena investiciona fonda), te jedan zatvoreni
investicioni fond sa javnom ponudom nastao u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima
i jedan zatvoreni investicioni fond u postupku likvidacije (nastao po Zakonu o privatizacionim
investicionim fondovima).

U skladu sa ¢lanom 243d. stav 6. Zakona o investicionim fondovima, drustva za
upravljanje su bila obavezna da zahtjev za odobrenje potpunog preoblikovanja zatvorenih
investicionih fondova, pravnih sljedbenika privatizacionih investicionih fondova, podnesu
Komisiji najkasnije 60 dana prije isteka roka za preoblikovanje, odnosno najkasnije do
14.08.2018. godine. Svi zahtjevi za potpuno preoblikovanje dostavljeni su u skladu sa
navedenom zakonskom odredbom, a svi fondovi koji su bili predmet obaveznog
preoblikovanja su i preoblikovani do zakonom utvrdenog roka 14.10.2018. godine.

U toku 2018. godine Komisija je odobrila jedno djelimi¢no preoblikovanje zatvorenog
investicionog fonda, te dvanaest potpunih preoblikovanja, dok je otvoreni investicioni fond sa
javnom ponudom ,,Kristal kapital* brisan iz Registra investicionih fondova na bazi odluke
upravnog odbora o prestanku rada otvorenog fonda, a nakon $to su svim vlasnicima udjela
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isplaceni udjeli po zahtjevu. Ovaj otvoreni investicioni fond nije nastao u postupku vaucerske
privatizacije, vec¢ je i osnovan kao otvoreni investicioni fond 11.12.2007. godine.

U toku izvjestajnog perioda, u jednom slucaju je odobrena izmjena statuta drustva za
upravljanje investicionim fondovima i jedna izmjena odluke o osnivanju.

2) Dozvolu na imenovanje ¢lanova uprave drustva za upravljanje, Komisija za
hartije od vrijednosti izdaje na osnovu ¢lana 27. Zakona o investicionim fondovima, te prema
uslovima i postupku predvidenim Pravilnikom o uslovima i postupku izdavanja dozvole za
obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora drustva za upravljanje investicionim fondovima.

U toku izvjestajnog perioda Komisija za hartije od vrijednosti je izdala ¢etiri dozvole za
obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora drustava za upravljanje i jednu saglasnost na
imenovanje izvr$nog direktora drustva.

3) Dozvolu za statusne promjene drustvima za upravljanje investicionim
fondovima i investicionim fondovima, Komisija za hartije od vrijednosti izdaje u skladu sa
odredbama ¢lana 18. Zakona o investicionim fondovima, te Pravilnikom o izdavanju dozvole
za poslovanje i statusne promjene drustva za upravljanje investicionim fondovima, koji je
novi podzakonski akt u primjeni.

U toku izvjestajnog perioda, ovakvih postupaka nije bilo.

4) Odobrenje na prenos administrativnih poslova iz ¢lana 23. Zakona o
investicionim poslovima na tre¢a lica, Komisija za hartije od vrijednosti izdaje u skladu sa
¢lanom 24. Zakona o investicionim fondovima, a prema postupku propisanom Pravilnikom o
postupku i vrsti poslova koje drustvo za upravljanje moze prenijeti na trece lice i na¢inu
prenosa poslova upravljanja investicionim fondom na drugo drustvo za upravljanje.

U dosadasnjem periodu, druStva za upravljanje su na treca lica uglavhom prenosila
poslove vodenja poslovnih knjiga i sastavljanja finansijskih izvjestaja. U toku izvjestajnog
perioda Komisija je jednom drustvu za upravljanje dala saglasnost na prenos poslova vodenja
poslovnih knjiga i sastavljanja finansijskih izvjestaja za fond kojim upravlja.

5) Saglasnosti investicionim fondovima na prospekt i statut, kao i na naknadne
izmjene tih akata, Komisija izdaje u skladu sa odredbama ¢lanova 61, 91, 105, 142. i 217.
Zakona o investicionim fondovima, te Pravilnika o uslovima i postupku emisije hartija od
vrijednosti.

U toku izvjestajnog perioda Komisija je u sklopu postupka djelimi¢nog preoblikovanja i
u sklopu dvanaest postupaka potpunog preoblikovanja dala saglasnost na izmjene i dopune
prospekta u jednom slucaju (za fond koji je djelimi¢no preoblikovan) i saglasnost za
prospekte trinaest otvorenih investicionih fondova nastalih u postupku preoblikovanja.

6) Saglasnost na imenovanje ¢lanova nadzornog odbora investicionog fonda,
Komisija za hartije od vrijednosti izdaje u skladu sa ¢lanom 69. Zakona o investicionim
fondovima.

U toku izvjestajnog perioda Komisija je izdala cetiri saglasnosti na izbor ¢lanova
nadzornih odbora investicionih fondova, dok je jedan zahtjev za davanje saglasnosti na
vrsenje funkcije ¢lana nadzornog odbora odbijen.

7) Dozvolu investicionim fondovima za promjenu banke depozitara, Komisija za
hartije od vrijednosti izdaje prema odredbama ¢lana 56. Zakona o investicionim fondovima.
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U toku izvjeStajnog perioda Komisija je izdala jednu saglasnost na ugovor sa
depozitarom investicionih fondova.

8) Odobrenja promotivnih informacija o investicionim fondovima i drustvima
koja njima upravljaju, Komisija za hartije od vrijednosti izdaje na osnovu ovlaséenja iz
¢lana 115. Zakona o investicionim fondovima.

U toku izvjestajnog perioda, kao ni tokom prethodnih perioda, Komisija nije izdavala
ovu vrstu odobrenja, jer nije bilo podnesenih zahtjeva.

Pored gore pomenutih izdavanja dozvola, saglasnosti i odobrenja, u toku izvjestajnog
perioda Komisija je usvojila i Sesnaest odgovora na razlicite upite iz nadleznosti sektora za
izdavanje dozvola i saglasnosti u¢esnicima na trzistu, te jedan stav za postupanje u vezi sa
primjenom ¢lana Zakona o investicionim fondovima.

3. Ispiti za sticanje zvanja

U skladu sa ¢lanom 93. Zakona o trziStu hartija od vrijednosti i odredbama Pravilnika o
uslovima i postupku sticanja zvanja i dobijanja dozvole za obavljanje poslova brokera,
investicionog savjetnika i investicionog menadzera ("Sluzbeni glasnik RS", broj: 119/06 i
17/08) Komisija za hartije od vrijednosti organizuje i provodi pripreme i organizuje polaganje
stru¢nih ispita za sticanje zvanja brokera, investicionog savjetnika i investicionog menadzera.

U skladu sa Odlukom o utvrdivanju ispitnih rokova u 2018. godini, ispitni rokovi za
polaganje ispita za sticanje zvanja investicionog menadzera, investicionog savjetnika i
brokera su organizovani jednom mjesecno. Ispiti su odrzavani u skladu sa pristiglim
prijavama za odredeni ispitni rok.

U 2018. godini Komisija je organizovala tri ispitna roka za polaganje ispita za sticanje
zvanja brokera, investicionog savjetnika i investicionog menadzera. Ispit za sticanje zvanja
broker polagao je jedan kandidat i polozio ispit a ispit za sticanje zvanja investicioni
menadZer polagala su tri kandidata i dva su polozili ispit.
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Vil RAZVOJ | MEDUNARODNA SARADNjA

U 2018. godini najvec¢i dio aktivnosti Komisije u oblasti razvoja i medunarodne
saradnje bile su posvecene:

1.

pracenju regulative i prakse u djelokrugu rada Komisije,

pracenju regulative i prakse drugih oblasti koje su direktno ili indirektno vezane za
trziste hartija od vrijednosti i/ili aktivnosti Komisije,

analiziranju i predlaganju rjeSenja i prijedloga za izmjenu/dopunu postojece
regulative ili prijedloga novih opstih akata Komisije,

analizi u¢esnika i (novih) finansijskih instrumenata na trzistu hartija od vrijednosti,

saradnji sa Medunarodnom organizacijom komisija za hartije od vrijednosti (eng.
International Organization of Securities Commissions — I0SCO),

saradnji sa drugim regulatorima trzista hartija od vrijednosti — ¢lanicama I0SCO-a i
saradnji sa potpisnicima 10SCO Medunarodnog memoranduma 0 razumijevanju
(eng. IOSCO Multilateral Memorandum of Understanding — IOSCO MMoU),

saradnji sa institucijama i organima u zemlji i inostranstvu

aktivnostima na harmonizaciji sa propisima Evropske unije i usaglaSavanju propisa
unutar Bosne i Hercegovine i

edukaciji ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti.

Aktivnosti Komisije u dijelu razvoja i medunarodne saradnje mogu se grupisati u tri
cjeline: 1) normativne aktivnosti, 2) saradnja sa institucijama i organima u zemlji i
inostranstvu i 3) promocija i edukacija..

Normativne aktivnosti

Pod normativnim aktivnostima Komisije podrazumijeva se izrada nacrta i prijedloga
regulative, u direktnoj ili indirektnoj nadleznosti Komisije, kao sto su: zakoni, pravilnici iz
nadleznosti Komisije, interni akti Komisije, opsti akti i pravila poslovanja ucesnika na trzistu
i dr. Glavna aktivnost Komisije na polju normativnih aktivnosti ogledala se u pripremi
prijedloga i donosenju opstih akata iz nadleznosti Komisije.

R. | Objava teksta Datum i broj
br. SluZbenog
Glasnika

1. Pravilnik o dopunama Pravilnika o obavljanju kastodi poslova 22.02.2018, 15/18

2. Pravilnik izmjenama o dopunama Pravilnika o udjelima otvorenog | 22.02.2018, 15/18
investicionog fonda

i Pravilnik dopunama Pravilnika o uslovima i postupku sticanja zvanja i | 22.02.2018, 15/18
dobijanja dozvole za obavljanje poslova brokera, investicionog
savjetnika i investicionog menadzera

4, Pravilnik o dopunama Pravilnika o uslovima i postupku izdavanja | 22.02.2018, 15/18
dozvole berzanskom posredniku za obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednosti

5. Pravilnik o dopunama Pravilnika o uslovima i postupku izdavanja | 22.02.2018, 15/18

dozvole za obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora drustva za
upravljanje investicionim fondovima
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R. | Objava teksta Datum i broj
br. Sluzbenog
Glasnika

6. Pravilnik o izmjenama Pravilnika o uslovima i postupku emisije hartija | 23.04.2018, 33/18
od vrijednosti.

7. Odluka o izmjenama i dopuni Tarife naknada broj:01-11-361/18 31.07.2018, 70/18

8. Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o udjelima otvorenog | 31.07.2018, 70/18
investicionog fonda.

9. Pravilnik o izmjenama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine | 03.10.2018, 92/18
investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili
akciji investicionog fonda.

10. | Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o udjelima otvorenog | 31.10.2018,101/18
investicionog fonda.
Ispravka Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o udjelima | 16.10.2018, 99/18
otvorenog investicionog fonda.

11. | Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o poslovanju drustva za | 18.12.2018,116/18
upravljanje investicionim fondovima.

12. | Pravilnik o izmjenama Pravilnika o izdavanju dozvole za poslovanje i | 18.12.2018, 116/18
statusne promjene drustva za upravljanje investicionim fondovima.

13. | Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o uslovima i postupku | 18.12.2018, 116/18
sticanja zvanja i dobijanja dozvole za obavljanje poslova brokera,
investicionog savjetnika i investicionog menadzera.

14. | Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i | 21.12.2018, 118/18
obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili akciji investicionog
fonda.

15. | Pravilnik sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investici-onih fondova, | 28.12.2018, 121/18

drustva za upravljanje investicionim fondovima i banke depozitara.

Tabela 13. Propisi koje je Komisija donijela u 2018. godini

Po osnovu obaveze usaglaSavanja podzakonskih akata i propisa u vezi sa spreCavanjem
pranja novca i finansiranja terorizma, Komisija je izvrsila dopunu &etiri pravilnika®:
- Pravilnika o uslovima i postupku izdavanja dozvole za obavljanje funkcije ¢lana

upravnog odbora drustva za upravljanje investicionim fondovima;
- Pravilnika o uslovima i postupku sticanja zvanja i dobijanja dozvole za obavljanje

poslova brokera, investicionog savjetnika i investicionog menadzera;
- Pravilnika o uslovima i postupku izdavanja dozvole berzanskom posredniku za

obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti i
- Pravilnika o obavljanju kastodi poslova.

16 Sve dopune su objavljene u ,.Sluzbenom glasniku Republike Srpske*, broj 15/18
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2.  Razvoj informacionog sistema

U toku 2018. godine, nastavljen je razvoj i nadogradnja informacionog sistema
Komisije, kroz kontinuiran razvoj softvera i konsolidaciju sistema.

2.1. Elektronski protokol

Elektronski protokol se pokazao kao jedan od najbitnijih dijelova integralnog
informacionog sistema Komisije i posve¢ena mu je najveca paznja u razvoju. Unaprijeden je
na¢in pracenja toka ulazno\lizlazne dokumentacije za sekretaricu poboljSavanjem pretrage
protokola po vise polja. Takode, zapoceta je izrada kontrolne table za Sistem za pracenje
predmeta, koji je integrisan u Elektronski protokol, sto ¢e olaksati pracenje efikasnosti rada
saradnika u Komisiji, ali i omoguc¢iti efektivnije rasporedivanje predmeta po sektorima i
saradnicima.

2.2. Sistem za elektronsko prikupljanje informacija EP12

EPI2 sistem se tokom 2018. godine prilagodavao izmjenama pravilnika Komisije. U
nekoliko izvjestaja uvedeno je automatsko izraCunavanje polja, $to bi trebalo dovesti do
smanjene moguénosti gresaka U unosu podataka.

Help Desk-a je unaprijeden tako da je sad pristup odredenim dijelovima i upitima mogué
I unaprijed definisanim saradnicima $to ¢e olaksati komunikaciju sa korisnicima ne samo IT
sektora ve¢ i ostalim sektorima u Komisiji.

Baza EPI2 sistema je optimizovana 1 iz pretraga su izbaceni Svi neaktivni podaci i
ucesnici.

2.3. Registar investicionih fondova

Na Registru investicionih fondova kao jedinom registru izvan Integralnog
informacionog sistema Komisije, zavrSena je analiza slucajeva koriS¢enja i napravljena
osnova za integraciju sa ostalim registrima. U trenutnoj verziji ispravljene su greske koje su se
pojavljivale kod dodavanja i produzavanja dozvola.

2.4. Optimizacija server sale, ra¢unara i mreZne opreme

U 2018. godini izvrsena je kompletna zamjena SSD diskova na serverima. Proces je
podrazumijevao izradu rezervnih kopija svih virtuelnih masina kao SQL baze, fizicku
zamjenu diskova, ponovnu instalaciju svih Windows server operativnih sistema i na kraju
vracanje podataka. Zbog osjetljivosti podataka i zbog toga Sto se radilo sa aktuelnim
podacima, kompletan proces je uraden van redovnog radnog vremena tako da nije bilo uticaja
na poslovne procese unutar Komisije.

Pored toga na rac¢unarima, na kojima je to bilo potrebno, povecana je koli¢ina radne
memorije, kao i smjestajnog prostora, a brzina internet konekcije je udvostru¢ena na svim
radnim stanicama.

3. Saradnja

Saradnja Komisije obuhvata raznovrsne oblike poslovnih kontakata i razmjene
informacija sa domacim, stranim i medunarodnim institucijama, organizacijama, organima
vlasti, kao i udruzenjima i obrazovnim ustanovama. U prvom redu to je saradnja sa
regulatornim organima Republike Srpske (npr. Agencija za bankarstvo, Agencija za
osiguranje i sl.), sa organima Vlade Republike Srpske, sa sudovima i tuzilastvima Republike
Srpske, sa obrazovnim institucijama, strukovnim udruzenjima i sl., ali i saradnja sa
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institucijama Federacije BiH, zajednickim organima Boshe i Hercegovine, regulatornim
tijelima drugih drzava, kao i saradnja sa medunarodnim institucijama i asocijacijama.

U toku 2018. godine nastavljena je saradnja sa Medunarodnom organizacijom komisija
za hartije od vrijednosti (eng. International Organization of Securities Commissions -
I0OSCO), kao i sa drugim regulatornim tijelima finansijskog trzista, koje su ¢lanice I0SCO-a
kroz razlicite forme i projekte koji su detaljnije opisani u dijelu Medunarodna saradnja.
Saradnja sa organima Vlade Republike Srpske odnosi se na redovne kontakte sa
Ministarstvom finansija i Ministarstvom za ekonomske odnose i regionalnu saradnju na
usaglaSavanju propisa iz oblasti trzista kapitala sa pravom Evropske unije.

3.1. Medunarodna saradnja

Komisija je ¢lanica I0SCO od 2001. godine, a od 05.10.2009. godine i potpisnhica
Medunarodnog memoranduma o razumijevanju 10SCO MMoU u vezi sa konsultacijama,
saradnjom i razmjenom informacija.

Potpisivanjem IOSCO MMoU ¢lanice I0SCO, regulatorna tijela trzista kapitala zemalja
u svijetu, izrazavaju jasne namjere da medusobno saraduju i razmjenjuju informacije sa ciljem
da osiguraju provodenje i primjenu zakona i propisa iz nadleznosti regulatora. IOSCO MMoU
obezbjeduje mehanizam putem kojeg regulatori trzista kapitala mogu sigurno i pouzdano da
razmjenjuju veoma vazne informacije i dokumentaciju vezanu za istrage o vlasnistvu nad
hartijama od vrijednosti, transakcijama sa hartijama od vrijednosti i derivatima, prenosu
hartija od vrijednosti i nov¢anim transakcijama vezanim za trgovanje i prenos hartija od
vrijednosti, te da otkriju i informiSu relevantne regulatore o eventualnim nepravilnostima i
nezakonitostima na trzistu kapitala, kako bi se protiv istih mogle pravovremeno preduzeti
odgovarajuce mjere.

Kroz saradnju sa I0SCO, Komisija je redovno informisana o aktivnostima clanica
IOSCO, na razvoju, implementaciji i promociji medunarodno priznatih standarda u izradi
regulative, nadzoru i provodenju zakona i propisa, aktivnostima na zastiti investitora i
promociji povjerenja investitora u integritet trziSta kapitala, te razmjeni informacija na
globalnom i regionalnom nivou.

Konsultacije putem elektronske poste predstavljaju jedan od vidova saradnje, koje
koriste uglavnom regulatori manje razvijenih trzista kapitala/hartija od vrijednosti. Ovaj vid
komunikacije omogucen je isklju¢ivo ¢lanicama IOSCO. Pitanja, upitnici, izvjestaji, zahtjevi
(za misljenjima, tumacenjima, pojasnjenjem domace regulative) itd. se dostavljaju 10SCO,
koji ih prosleduje ostalim ¢lanicama. Regulatori trzista, Salju odgovore na isti na¢in. Brojni
odgovori na upitnike, pitanja, zahtjeve itd. nikada ne izostaju, a daju se na dobrovoljnoj
osnovi. Ovo je, sa jedne strane, jos jedan nacin sticanja uvida u stepen razvijenosti pojedinih
trzista i njihovu tekucéu problematiku, a s druge strane, moguénost uvida u prijedloge i na¢ine
za rjeSavanja problema razlic¢itih finansijskih trzista. Takode predstavlja i dobar izvor
informacija za pokretanje razlicitih inicijativa od strane IOSCO i njegovih radnih tijela.

Regulatori finansijskih trzista iz cijelog svijeta intenzivno razmjenjuju informacije -
upozorenja investitorima o neovlas¢enim licima na trzistima kapitala i uslugama koje pruzaju.
Broj informacija o krSenju zakona i propisa od strane neovlastenih lica na razli¢itim trzistima
rastao je svakim danom. Regulatori finansijskih trzista su obavjeStavali ostale regulatore
finansijskih trzista i srodne institucije putem web stranice 10SCO, koji je prosledivao
informacije, elektronskom postom, c¢lanicama 10SCO, a na svojim web stranicama
objavljivali su liste neovlastenih pravnih i fizi¢kih lica koji posluju na njihovim trzistima ili se
pozivaju na njih kao regulatore trzista ili obavljaju druge aktivnosti zabranjene zakonima i
propisima na tim trzistima. Pored informacija o licima koja se bave nedozvoljenim
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aktivnostima na domacim trziStima, pojedini regulatori trzista kapitala objavljuju i upozorenja
drugih regulatora finansijskih trzista. Komisija se, u toku godine, priklju¢ila ovim
aktivnostima, nastoje¢i da upozori ucesnike i investitore na trziStu hartija od vrijednosti
Republike Srpske na ponasanje neovlasc¢enih lica na inostranim trzistima.

Komisija je u februaru 2017. godine donijela odluku o prihvatanju Rezolucije o
primjeni Unaprijedenog multilateralnog memoranduma o razumijevanju (eng. Enhanced
Multilateral Memorandum of Understanding - EMMoU) i Aneksa 1. Kkoji sadrzi tekst
EMMoU. Ideja 0 novom EMMoU je rezultat sustinskih promjena vodenih napretkom
tehnologije i nastojanjem da ¢lanice IOSCO imaju dodatna ovlas¢enja/nadleznosti, 0dnosno
povecaju nadleznosti koju ve¢ daje MMoU kako bi bile obuhvacene i promjene u finansijskoj
industriji nastale nakon S$to je uspostavljen MMoU. Kreiranje IOSCO EMMoU predstavlja
uspostavljanje novog standarda, sa novim, ta¢nije dodatnim ovlasé¢enjima/nadleznostima
regulatora koji ¢e pomo¢i I obezbijediti efikasno provodenje i medunarodnu saradnju u
regulisanju trzista hartija od vrijednosti, poboljsanje standarda izvrSenja saradnje i razmjene
informacija.

Takode, Komisija je u martu 2013. godine sa Evropskom komisijom za hartije od
vrijednosti i berze (eng. European Securities and Markets Authority - ESMA) potpisala
Memorandum o razumijevanju o saradnji i razmjeni informacija koje se ti¢u nadzora nad
alternativnim fondovima. Ovaj memorandum definise djelokrug saradnje i procedure koje ¢e
se postovati U slu¢aju medunarodne nadzorne saradnje, sadrzaj zahtjeva za pomo¢, dozvoljenu
upotrebu informacija, pravila povjerljivosti koja se odnose na razmijenjene informacije i
uslove za raskid sporazuma.

Krajem 2017. godine Komisija je primila zahtjev Saveznog organa za finansijski nadzor
Njemacke - BaFin (Federal Financial Supervisory Authority) za dostavljanje podataka i
dokumentacije u vezi sa sticanjem akcija jednog njemackog emitenta za racun naSeg
investicionog fonda u 2015. godini, zbog sumnje na trgovanje na osnovu povlas¢ene
informacije. Komisija je njemackom regulatoru dostavila trazene podatke u januaru 2018.
godine.

Od Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije je u januaru 2018. godine
zatrazeno uzimanje izjave od jednog berzanskog posrednika iz Srbije u vezi s trgovanjem u
Republici Srpskoj, o ¢emu Komisija vodi postupak vanrednog nadzora. Predmet vanrednog
nadzora je trgovanje udjelima dva otvorena investiciona fonda iz Republike Srpske, u
transakcijama u kojima se i na strani kupovine i na strani prodaje pojavljuje jedan klijent
(brokersko-dilersko drustvo sa sjediStem u Srbiji) koji trguje za ra¢un drugih lica, a daje
kupovne i prodajne naloge sa istim elementima, u veoma kratkom vremenskom razmaku.
Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je pruzila trazenu pomo¢, te uzela i
Komisiji u februaru 2018. godine dostavila trazene izjave.

U postupku vanrednog nadzora trgovanja akcijama jednog emitenta na Banjaluckoj
berzi, Komisija je od slovenackog regulatora — Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP),
zatrazila da provjeri da li su u srodstvu dva fizicka lica koja su ucestvovala u predmetnim
transakcijama (isto prezime, isto ime oca, jedno vrijeme i ista adresa). Agencija za trg
vrednostnih papirjev (ATVP) je u septembru dostavila trazene podatke i potvrdila blisko
srodstvo izmedu tih lica (rodena braca), ¢ime su se stvorile pretpostavke za pokretanje
prekrSajnog postupka zbog manipulacije na trzistu.

Od regulatornog tijela Sjedinjenin Ameri¢kih Drzava (Securities and Exchange
Commission - SEC) je u julu 2018. godine zatrazena saglasnost da se podaci, dostavljeni u
aprilu 2017. godine po zahtjevu Komisije za potrebe postupka nadzora, koriste u drugom
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postupku. Radi se o podacima o dva strana fizicka lica za koje je postojala sumnja da su
djelovala zajednicki prilikom sticanja akcija jednog emitenta, a od SEC je zatrazena
saglasnost za koriS¢enje tih podataka u arbitraznom postupku koji su ta lica pokrenula protiv
Bosne i Hercegovine. 1z SEC je u oktobru 2018. godine data trazena saglasnost.

Komisija za trzite kapitala Crne Gore je u junu 2018. godine obavijestila Komisiju o
poteskoc¢ama koje je jedan otvoreni investicioni fond iz Crne Gore, kao vlasnik udjela jednog
otvorenog investicionog fonda iz Republike Srpske ¢iji je otkup zatrazio, imao prilikom ispate
tih udjela. Komisija je provela postupak iz svoje nadleznosti i u septembru 2018. godine

obavijestila crnogorskog regulatora da su poteskoce otklonjene i da je otkup uspjesno zavrsen.

Komisija je u oktobru 2018. godine od regulatora Luksemburga (CSSF — Commission
de surveillance du secteur financier) ponovo zatrazila informaciju da li je okon¢an postupak
likvidacije jednog otvorenog investicionog fonda c¢ije udjele je nas fond stekao nekoliko
mjeseci prije otvaranja postupka likvidacije (nas fond je stekao udjele krajem avgusta, a
postupak likvidacije je otvoren sredinom decembra 2014. godine). Komisija je u decembru
2018. godine uputila urgenciju regulatoru Luksemburga, koji je nakon isteka izvjestajnog
perioda, u februaru 2019. godine, obavijestio Komisiju da predmetni likvidacioni postupak jos
nije okoncan.

3.2. Saradnja sa drugim nadleznim organima

Komisija saraduje sa nadleznim drzavnim organima i drugim domacim institucijama
radi pruzanja pravne pomoci, razmjene informacija i u drugim sluc¢ajevima kad za tim postoji
potreba, u skladu sa odredbama propisa iz njene nadleznosti.

Saradnja sa drugim nadleznim organima u Republici Srpskoj u najvecoj mjeri bila je
ostvarena sa organima Vlade Republike Srpske. Pored toga, ostvarena je saradnja i sa svim
drugim institucijama kao Sto su: regulatori, sudovi i druge organizacije i institucije Republike
Srpske.

Saradnja sa organima Vlade Republike Srpske ogledala se u prvom redu kroz kontakte i
aktivnosti sa Ministarstvom finansija, kao i u razmjeni komentara u pogledu pojednostavljenja
procedura i formalnosti za zapo€injanje i obavljanje poslovnih aktivnosti sa Savjetom za
regulatornu reformu pri Ministarstvu za ekonomske odnose i regionalnu saradnju.

Clan 6. Zakona o komitetu za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike
Srpske®’ obavezuije regulatore finansijskog sektora Republike Srpske (Agencija za bankarstvo
Republike Srpske, Agencija za osiguranje Republike Srpske i Komisija), izmedu ostalog, na
pristup informacijama i razmjenu podataka potrebnih za provodenje postupka nadzora, te
razmjenu informacija o0 nepravilnostima utvrdenim u postupku nadzora, ako su uocene
nepravilnosti vazne za rad drugih nadzornih organa.

Direkcija za evropske integracije zaduzena je za saradnju sa drzavnim i entitetskim
institucijama u izradi uporednih i transpozicionih tabela koje trebaju dati pregled entitetskih
propisa po odgovaraju¢im sektorima unutrasnjeg trzista, njihovu medusobnu uskladenost kao
I uskladenost sa pravom EU. Grupa predstavnika entitetskih ministarstava finansija i
entitetskih regulatora trzista hartija od vrijednosti zaduzena je da uporedi entitetske propise iz
oblasti trzista kapitala i uskladenosti tih propisa sa acquis-em. Kao regulator trzista hartija od
vrijednosti Republike Srpske, Komisija ima aktivnu ulogu u radnoj grupi za trziste kapitala.

S obzirom na to da je Komisija ovlas¢ena da nadzire primjenu mjera za sprecavanje
pranja novca za obveznike iz svoje nadleznosti, saradnja sa Drzavnom agencijom za istrage i

7 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 49/09.
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zaStitu - SIPA po tim pitanjima je vrlo intenzivna, ne samo kroz izvjestavanje 0 provedenim
nadzorima i uo¢enim slabostima i njihovom otklanjanju, ve¢ i kroz pripremu edukacija za
obveznike i izvjeStavanje medunarodnih nadzornih tijela i organizacija. Pored toga, Komisija
je pocetkom ovog izvjeStajnog perioda obavijestila Drzavnu agenciju za istrage i zastitu 0
sumnji na pranje novca od strane dva fizicka lica koja su na Banjaluckoj berzi stekla akcije
jednog emitenta velike vrijednosti, a radi provjere porijekla novca kojim su akcije kupljene.

Drzavna agencija za istrage i zaStitu — SIPA zatrazila je od Komisije krajem
izvjestajnog perioda podatke o trgovanju akcijama jedne banke u toku 2015. godine (kupci su
akcije placali sredstvima iz kredita koje je odobrila ta banka), a Komisija je dostavila odgovor
na taj zahtjev.

3.3. Promocija i edukacija

U izvjestajnom periodu najveéi dio aktivnosti u oblasti promocije i edukacije odnosi se
na tumacenja zakonskih i podzakonskih propisa, te odgovore na upite kako ovlaséenim
uéesnicima na trzistu kapitala tako i drugim domacim i stranim pravnim i fizickim licima.
Upiti su se odnosili na razli¢ite zakonske i podzakonske propise, aktivnosti i nadleznosti
Komisije, razlicite teme ili oblasti, te su pokrivene brojne teme, direktno ili indirektno vezane
za trziste hartija od vrijednosti. Zahtjevi za tumacenje ili primjenu propisa su se najcesce
odnosili na Zakon o investicionim fondovima, podzakonske akte iz nadleznosti Komisije,
Zakon o trzistu hartija od vrijednosti i Zakon o privrednim drustvima.
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IX NADZOR NAD UCESNICIMA NA TRZISTU HARTIJA OD
VRIJEDNOSTI

Prema odredbama Zakona o trzistu®®, Komisija vr§i nadzor nad licima kojima daje
dozvolu za obavljanje poslova i emitentima hartija od vrijednosti u postupku emisije, te
nalaze mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti. Komisija je, takode prema
odredbama Zakona o trzistu'®, a i Erema odredbama Zakona o sprecavanju pranja novca i
finansiranja teroristickih aktivnosti®® ovlagéena da vrsi nadzor i preduzima potrebne mjere u
vezi sa spre¢avanjem pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti nad licima kojima
daje dozvolu za obavljanje poslova.

Prema odredbama Zakona o investicionim fondovima®, Komisija je ovlas¢ena da
obavlja redovni i vanredni nadzor zatvorenih i otvorenih investicionih fondova, drustava za
upravljanje fondovima, zastupnika u prodaji udjela ili akcija, banke depozitara i svakog
drugog lica koje obavlja posao za koji je odgovorno neko od ovih lica. Komisija provodi
kontrolne i nadzorne aktivnosti nad svim ucesnicima na trzistu hartija od vrijednosti, sa ciljem
da se osigura efikasno funkcionisanje trzista hartija od vrijednosti.

Prema Pravilniku o nadzoru nad ucesnicima na trzistu hartija od vrijednosti (u daljem
tekstu: Pravilnik o nadzoru)®?, pod nadzorom koji provodi Komisija podrazumijeva se nadzor
nad primjenom Zakona o trzistu, Zakona o investicionim fondovima, Zakona o preuzimanju
akcionarskih drustava i Zakona o0 spre¢avanju pranja novca i finansiranja teroristi¢kih
aktivnosti, te propisa donesenih na osnovu tih zakona, od strane ucesnika na trzistu hartija od
vrijednosti.

Pod ucesnicima na trzistu hartija od vrijednosti u smislu Pravilnika o nadzoru smatraju
se: berzanski posrednici, kastodi banke, drustva za upravljanje investicionim fondovima,
investicioni fondovi i banke depozitari, berza i druga uredena javna trzista, Centralni registar
hartija od vrijednosti, emitenti hartija od vrijednosti u vezi sa emisijama hartija od vrijednosti,
upisima u Registar emitenata hartija od vrijednosti i objavljivanjem finansijskih i drugih
propisanih izvjestaja, lica koja imaju dozvolu za obavljanje poslova brokera, investicionih
savjetnika i investicionih menadzera, sticaoci i ucesnici U postupku preuzimanja i drugi
ucesnici U smislu odredaba zakona kojim se ureduje preuzimanje akcionarskih drustava,
prodavci, kupci, drugi sticaoci hartija od vrijednosti i druga lica koja ucustvuju na trzistu
hartija od vrijednosti*®. Pod ugesnicima na trzistu hartija od vrijednosti smatraju se i lica koja
imaju kvalifikovano ucesce, izuzev Republike Srpske i druga lica koja se smatraju povezanim
s nadziranim licem u smislu odredbi zakona kojima se ureduje poslovanje privrednih
drustava, trziSte hartija od vrijednosti, poslovanje investicionih fondova i preuzimanje
akcionarskih drustava*.

18 Clan 260. tatka d) Zakona o trzistu.

19 Clan 260. tacka d) Zakona o trzistu.

%0 Clan 80. stav 1. tatka h) Zakona o spre¢avanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti
(Sluzbeni glasnik BiH broj 47/14 i 10/16).

2! Clan 227. stav 1. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 92/06 i
82/15).

22 Clan 3. Pravilnika o nadzoru nad ugesnicima na trzistu hartija od vrijednosti (Sluzbeni glasnik
Republike Srpske broj 98/14 i 77/17).

23 Clan 2. stav 1. Pravilnika o nadzoru.

# Clan 2. st. 2. i 3. Pravilnika o nadzoru.
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Nadzor koji provodi Komisija moze da bude kontinuiran, redovan i vanredan®. U
kontinuiranom nadzoru stalno se prati ponasanje ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti i
proudava stanje i kretanje na trzistu hartija od vrijednosti®®, a provodi se prikupljanjem,
pregledom, analizom i provjerom izvjestaja, obavjestenja i dokumentacije koje su nadzirana
lica duzna da dostavljaju Komisiji u propisanim rokovima putem elektronskog prikupljanja
informacija (EPI) ili na drugi nacin, pra¢enjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije
dobijene od ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti na poseban zahtjev Komisije,
svakodnevnim pracenjem trgovanja hartijama od vrijednosti na berzi u realnom vremenu
putem nadzorne stanice i analizom aktiviranih signala, kao i pracenjem, prikupljanjem i
provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora®’. Redovan nadzor vrsi se nad ovlagéenim
ucesnicima na trzistu hartija od vrijednosti u skladu sa posebnim planom redovnog nadzora,
za svaku godinu, koji usvaja Komisija®®, a vanredan nadzor vrsi se na osnovu indicija o
moguéem krienju zakona i drugih propisa®’, a po sopstvenoj inicijativi Komisije, na zahtjev
nadleznog drzavnog organa ili stranog regulatornog organa ili po prijavi drugih lica (vlasnika
hartija od vrijednosti, potencijalnih investitora u hartije od vrijednosti, u¢esnika na trzistu
hartija od vrijednosti i sl.), ukljucujuéi i anonimne prijave®.

S obzirom na naéin provodenja, hadzor moze da bude posredan i neposredan; posredan
nadzor provodi se u sjedistu Komisije prikupljanjem, pregledom, analizom i provjerom
izvjeStaja, obavjeStenja, dokumentacije i podataka; neposredan nadzor provodi se u
prostorijama nadziranog lica ili pravnog lica s kojim je nadzirano lice direktno ili indirektno,
poslovnu dokumentaciju i isprave, poslovne knjige, registre i evidencije bez obzira na to da li
se vode u materijalnom ili elektronskom obliku, te elektronska i druga sredstva komunikacije
instalirana kod nadziranog lica, kao i uzimanjem izjava i izja$njenja u sjedistu Komisije*'.

U obavljanju nadzornih ovlas¢enja, Komisija je u ovom izvjestajnom periodu vodila
nadzor nad trgovanjem akcijama 17 emitenata, provela odredene aktivnosti u dijelu postupaka
koji su pokrenuti u 2017. godini u vezi s ispunjavanjem obaveze emitenata sa sluzbenog
berzanskog trzista (u postupcima protiv 5 emitenta) u pogledu objavljivanja revizorskih
izvjeStaja za 2016. godinu i 22 nadzora (od kojih je jedan obustavljen) nad radom i
poslovanjem ovlas¢enih ucesnika, odnosno lica kojima Komisija daje dozvolu za poslovanje i
to: dva nadzora nad Centralnim registrom hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka (u daljem
tekstu: Centralni registar), dva nadzora nad Banjaluckom berzom a.d. Banja Luka (u daljem
tekstu: Banjalucka berza), osam nadzora nad berzanskim posrednicima (tri nadzora nad
jednim brokersko-dilerskim drustvom, dva nad drugim brokersko-dilerskim drustvom, po
jedan nadzor nad dva brokersko-dilerska drustva i jedan nadzor nad odjeljenjem banke koja
obavlja poslove s hartijama od vrijednosti), devet nadzora nad drustvima za upravljanje
investicionim fondovima (tri nad jednim drustvom za upravljanje i po dva nad tri drustva za
upravljanje), te jedan nadzor nad zatvorenim investicionim fondom. Provedena su, takode,
dva posebna grupna nadzora primjene odredenih propisa od strane ovlas¢enih ucesnika i to
jedan nadzor kojim su obuhvaéena sva drustva za upravljanje investicionim fondovima i svi
otvoreni investicioni fondovi, te jedan nadzor kojim su obuhvaceni svi berzanski posrednici.

% (lan 7. stav 1. Pravilnika o nadzoru.
% (lan 7. stav 2. Pravilnika o nadzoru.
21 (lan 9. stav 1. Pravilnika o nadzoru.
2 (lan 7. stav 3. Pravilnika o nadzoru.
2 (lan 7. stav 4. Pravilnika o nadzoru.
% (lan 4. stav 1. Pravilnika o nadzoru.
31 Clan 7. st. 5. do 7. Pravilnika o nadzoru.
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Pored navedenog, praceno je ponasanje dva domaca fizicka lica i analizirana njihova ulaganja
u akcije jednog emitenta, po zahtjevu organa gonjenja izvrSena je analiza i dostavljena
dokumentacija o transakcijama tri fizicka lica (jedno domace i dva iz Federacije BiH), te
izvrSene odredene procesne radnje u ranije pokrenutim postupcima iz oblasti nadzora.

Predmet nadzora/udesnici na trzistu Broj nadzora

Trgovanje akcijama emitenta 17

Objavljivanje revizorskih izvjestaja 5

Poseban grupni nadzor nad ovlasé¢enim uéesnicima — primjena odredenih propisa (sva 2
drustva za upravljanje, svi investicioni fondovi i svi berzanski posrednici)

Berzanski posrednici

Drustva za upravljanje

Investicioni fondovi

Kastodi banke

Banke depozitari (uklju¢ujuéi Centralni registar kao depozitara)

Centralni registar

Banjalucka berza

OIININO|O|F|©V|

Investitori

UKUPNO

(6]
kN

Tabela 14.  Nadzorne aktivnosti prema predmetu nadzora/ucesnicima na trzistu u 2018.
godini

Banjalucka berza
4%
Centralni registar .
4% - A Investitori

10%

Investicioni fondovi

20 Trgovanje akcijama

emitenta
33%
Drustva za upravljanje
17%

Objavljivanje
revizorskih izvjestaja
Berzanski posrednici 10%
16%

Poseban grupni nadzor
nad ovlas¢enim
ucesnicima
4%

Slika 2. Nadzorne aktivnosti prema ucesnicima na trzistu u 2018. godini
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Prema vrsti nadzora, u izvjestajnom periodu je vodeno 32 kontinuirana, 11 redovnih i
osam vanrednih nadzora.

Penosun
Ham3op, 11

Kontunyupanu Banpeau
Haa30p, 32 HaI30p, 8
Slika 3. Nadzorne aktivnosti prema vrsti nadzora u 2018. godini

Kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti kojima se ugrozava funkcionisanje trzista
kapitala u cjelini, polozaj pojedinih ucesnika na trzistu kapitala ili postoji moguénost
nano$enja znacajnije Stete, Komisija je Zakonom o trzistu ovlaséena da preduzme neke od
propisanih nadzornih mjera®. U sludaju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti Komisija
rjeSenjem nalaze preduzimanje radnji koje doprinose uspostavljanju zakonitosti i uskladivanju
rada sa zakonima i drugim propisima, odnosno izri¢e odgovaraju¢u mjeru propisanu Zakonom
0 trzistu i drugim zakonima®, a u slucajevima krienja propisa ili u sluajevima kada je
neizvjestan nastavak poslovanja nadziranog lica, rjeSenjem Komisije mogu se naloziti
odredene posebne mjere.

U okviru nadzornih mjera iz ¢lana 265. Zakona o trzistu (nalozi za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti, odnosno nedostataka), u prvom polugodistu 2018. godine dat je
jedan nalog ovlas¢enim ucesnicima, odnosno licima kojima Komisija daje dozvolu za
poslovanje i to jednom berzanskom posredniku (brokersko-dilersko drustvo) dat je nalog da
uskladi sadrzinu internet stranice s propisima.

U okviru svojih ovlasc¢enja iz ¢lana 266. Zakona o trzistu da izrice odgovarajuce mjere,
Komisija je u ovom izvjestajnom periodu izrekla cetiri takve mjere i to javnu opomenu
jednom drustvu za upravljanje investicionim fondom, po jedan nalog za dva drustva za
upravljanje investicionim fondom da usklade adekvatnost kapitala i opomenu jednom
berzanskom posredniku (brokersko-dilersko drustvo).

Subjekt nadzora Izre¢ena mjera Broj
Drustvo za upravljanje Javna opomena 1
Drustvo za upravljanje Nalog da uskladi adekvatnost kapitala 2
Berzanski posrednik Opomena 1
UKUPNO 4

Tabela 15.  Nadzorne mjere iz ¢lana 266. Zakona o trzistu u 2018. godini

U ovom izvjestajnom periodu nije bilo mjera za ¢ije je izricanje Komisija ovla$¢ena po
¢lanu 267. Zakona o trzistu.

32 (:?lan 266. Zakona o trzistu;
33 (;lan 265. stav 2. Zakona o trzistu;
3¢ Clan 267. stav 1. Zakona o trzi$tu;
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X SUDSKI POSTUPCI | INFORMACIJE O SUMNJjAMA NA
POSTOJANjE KRIVICNIH DJELA

1. Upravni sporovi po aktima Komisije

Prema ¢lanu 257. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti, upravni akti Komisije su
konacni, a protiv tih akata moze se pokrenuti upravni spor pred nadleznim sudom u skladu sa
Zakonom o upravnim sporovima.

U ovom izvjestajnom periodu pokrenuta su dva upravna spora protiv rjesenja Komisije
iz oblasti nadzora. Oba upravna spora pokrenuo je jedan emitent u vezi s aktom Komisije iz
decembra 2017. godine kojim je ukinuta obustava trgovanja akcijama tog emitenta
ustanovljena aktom Komisije u novembru 2011. godine, te nalozeno Banjaluckoj berzi da
odmah omoguci trgovanje tim akcijama. Protiv akta Komisije o ukidanju obustave trgovanja
emitent je pokrenuo upravni spor, a Komisija je dala odgovor na tuzbu. Banjalucka berza je
na osnovu akta Komisije o ukidanju obustave trgovanja donijela rjesenje kojim se ukida mjera
privremenog zaustavljanja trgovanja predmetnim akcijama i odreduje dan pocetka ponovnog
trgovanja, na koje rjeSenje je emitent izjavio zalbu Komisiji. Komisija je tu Zzalbu odbila, s
obrazlozenjem da su prestali razlozi zbog kojih je obustava ustanovljena. Emitent je pokrenuo
upravni spor i protiv rjeSenja Komisije o odbijanju Zzalbe, a Komisija je dala odgovor na
tuzbu. U prvonavedenom upravnom sporu, sud je u oktobru 2018. godine odbio kao
neosnovanu tuzbu protiv rjesenja Komisije, a odbacio tuzbu protiv rjesenja Banjalucke berze
0 ukidanju mjere privremenog zaustavljanja trgovanja predmetnim akcijama i odredivanju
dana pocetka ponovnog trgovanja. Protiv ovog rjeSenja suda, emitent je podnio zahtjev za
vanredno preispitivanje sudske odluke, na koji je Komisija dala odgovor u decembru 2018.
godine. U drugonavedenom upravnom sporu, sud je u decembru 2018. godine odbio kao
neosnovanu tuzbu protiv rjeSenja Komisije o odbijanju zalbe tuzioca na rjeSenje Banjalucke
berze o ukidanju mjere privremenog =zaustavljanja trgovanja predmetnim akcijama i
odredivanju dana pocetka ponovnog trgovanja. Komisija nema saznanja da li je tuzilac i
protiv ovog rjesenja podnio zahtjev za vanredno preispitivanje sudske odluke.

U jednom ranije pokrenutom upravnom sporu iz oblasti nadzora (tuzba je podnesena u
aprilu 2014. godine), Vrhovni sud Republike Srpske je u novembru 2017. godine uvazio
zahtjev tuzioca za vanredno preispitivanje presude okruznog suda iz februara 2015. godine
kojom je odbijena kao neosnovana tuzba jednog drustva za upravljanje investicionim
fondovima protiv akta Komisije iz marta 2014. godine kojim je tom drustvu izreéena javna
opomena. Vrhovni sud je preinacio presudu okruznog suda tako $to je uvazio tuzbu i ponistio
osporeni akt Komisije, navodeci U obrazlozenju da je Komisija prema ¢lanu 266. tacka @)
Zakona o trzistu za izricanje mjere morala da utvrdi ucestalo krSenje odredbi tog i drugih
zakona®. Kako je Vrhovni sud ponistenjem rjeSenja Komisije predmet vratio u stanje u kome
se nalazio prije nego Sto je doneseno to rjesenje, Komisija je u izvrSenju presude Vrhovnog
suda u skladu sa odredbom &lana 50. Zakona o upravnim sporovima®®, u januaru 2018. godine
donijela novi upravni akt, kojim je drustvu za upravljanje ponovo izrekla istu mjeru — javnu

% Clanom 266. tadka d) Zakona o trzistu (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 92/06 i 34/09) bilo je
propisano da Komisija moze licima kojima daje dozvolu za obavljanje poslova izre¢i opomenu i javnu opomenu
kada utvrdi ucestalo krSenje odredbi tog i drugih zakona; ova odredba je izmijenjena Zakonom o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu hartija od vrijednosti (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 30/12) tako sto je
brisana rije¢ ,,ucestalo®

% (lanom 50. Zakona o upravnim sporovima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 109/05 i 63/11)
propisano je da je, ako prema prirodi stvari koja je bila predmet spora treba umjesto ponistenog upravnog akta
donijeti novi upravni akt, nadlezni organ duzan da donese novi upravni akt bez odlaganja, a najkasnije u roku od
30 dana od dana dostavljanja presude
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opomenu, ne utvrdujuci pri tom ucestalo krSenje zakona jer je ta odredba Zakona o trzistu
prestala da vazi prije nego sto je u¢injeno djelo zbog kojeg je mjera izre¢ena. Javna opomena
je izreCena jer je druStvo za upravljanje prilikom sticanja akcija jednog emitenta za racun
fonda kojim upravlja postupilo suprotno prospektu i statutu fonda, zatim prilikom izrade
procjene nije Kkoristilo Medunarodne racunovodstvene standarde - Medunarodne standarde
vrednovanja, a prilikom analiziranja podataka o emitentu nije postupalo sa poveéanom
paznjom i pravilima struke, jer stanje emitenta nije objektivno prikazano. Drustvo za
upravljanje nije pokrenulo novi upravni spor protiv rjeSenja 0 izricanju javne opomene u

ponovnom postupku.
God. . .
E' Tuzilac Osporeni akt podn. Okruzni sud Vrhovni sud Republike
. N Srpske
tuzbe
1. Rjesenje iz  decembra | 2018. | Sud je u oktobru 2018. godine Tuzilac podnio zahtjev za
Emitent 2017. g. kojim se ukida g. odbio kao neosnovanu tuzbu vanredno preispitivanje
obustava trgovanja protiv rjesenja Komisije, a presude okruznog suda, na
akcijama tog emitenta odbacio tuzbu protiv rjesenja koji je Komisija dala odgovor
(obustava ustanovljena Banjalu¢ke berze o ukidanju u decembru 2018. godine,
aktom Komisije u mjere privremenog postupak u toku
novembru 2011. g.) zaustavljanja trgovanja
predmetnim akcijama i
odredivanju dana pocetka
ponovnog trgovanja
2. | Emitent Rjesenje iz februara 2018. 2018. | Sud je u decembru 2018. godine | -
g. kojim se odbija zalba g. odbio kao neosnovanu tuzbu
emitenta na rjeSenje protiv rjeSenja Komisije o
Banjalucke berze o odbijanju  zalbe tuzioca na
ukidanju mjere rjeSenje Banjalucke berze
privremenog zaustavljanja
trgovanja akcijama tog
emitenta (obustava
ustanovljena aktom
Komisije u novembru
2011.9.)

3. | DUIF RjeSenje iz 2014. g. 0 2014. | Pocetkom 2015. g. odbijena - Tuzilac podnio zahtjev za
izricanju javne opomene g. tuzba vanredno preispi-tivanje
drustvu (trgovanje presude okruznog suda iz
akcijama jednog emitenta 2015. g.
za racun fonda) - Vrhovni sud RS krajem

2017. g. wuvazio zahtjev
tuzioca za vanredno
preispitivanje, preinacio
presudu okruznog suda tako
§to je uvazio tuzbu i ponistio
osporeni akt

- Komisija u januaru 2018. g.
donijela novi akt i ponovo
izrekla javnu opomenu

Tabela 16.  Upravni sporovi iz oblasti nadzora u 2018. godini
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Protiv akata Komisije iz oblasti nadzora, zaklju¢no sa 31.12.2018. godine, pokrenuto je
ukupno 29 upravnih sporova, od cega je 18 rijeseno u korist Komisije (tuzba odbacena ili
odbijena kao neosnovana), a 0sam sporova je rijeSeno u Korist tuzioca, od ¢ega tri zbog isteka
mandata ¢lanovima Komisije.

Broj Broj
Godina upravnih rijeSenih U korist Komentar
Sporova Sporova
2004. 1 1 KHOV (1) Tuzba povuéena
2005. 1 1 KHOV (1) Tuzba odbijena
2006. 4 4 KHOV (3) U tri slu¢aja tuzba je odbijena
Tuzitelja (1) U jednom slucaju tuzba je uvazena®’
2007. 2 2 KHOV (2) Tuzioci odustali od tuzbe
2008. 1 1 KHOV (1) Tuzba odbijena
2009. 3 3 KHOV (3) U dva slucaja tuzba odbacena
U jednom slucaju tuzba odbijena
2010. 6 6 KHOV (6) U dva slucaja tuzba je odbadena
U Cetiri slu¢aja tuzba odbijena
2011. 6 6 KHOV (2) U dva slucaja tuzba je odbijena
Tuzitelja (4) U Cetiri slucaja tuzba je uvazena, pa je Komisija
donijela nove upravne akte prema pravnom
shvatanju suda, a sa istim posljedicama za
stranku®
2012. 1 1 KHOV (1) Tuzba povuéena
2013. 4 4 KHOV (3) U tri slucaja tuzba je odbijena
Tuzitelja (1) U jednom slucaju tuzba je uvazena®
2014. 3 3 KHOV (3) Tuzba je odbijena
U dva slucaja tuzba je odbacena
2015. 2 2 KHOV (1) Tuzba je odbacena
Tuzitelja (1) U jednom slucaju tuzba je uvazena®
2016. - - - -
2017. - - - -
2018. - - - -

Tabela 17. Uporedni pregled upravnih sporova pokrenutih protiv akata Komisije kojima su
rjesavani predmeti u vezi sa emisijama hartija od vrijednosti i promjenama u
registru emitenata u periodu od 2004. do 2018. godine

¥ Radi se o slu¢aju u kojem je sud prihvatio ulog u stvarima, iako ta moguénost nije bila data u Zakonu

o trziStu hartija od vrijednosti.

% U jednom sluaju se radilo o pogresnoj primjeni materijalnog prava, a u preostala tri slucaja, sud je
cijenio da je Komisija bila van mandata kada je odlu¢ivala o ovim tackama dnevnog reda.

% Komisija je u ponovljenom postupku donijela upravni akt sa istim pravnim posljedicama za emitenta.

0 Radi se 0 slu¢aju u kojem je sud zakljucio da se radi o jedinstvenom, a ne odvojenom postupku, pa je
Komisija donijela novi upravni akt kojim je zahtjev emitenta za povrat uplac¢ene naknade usvojen.
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Godina Broj Broj rijeSenih U korist Komentar
upravnih sporova
sporova
2004. 1 1 KHOV (1) Zahtjev KHOV za vanredno preispitivanje
sudske odluke uvazen a presuda preina¢ena
2005. 2 2 KHOV (2) U jednom slu¢aju tuzba je povuéena
U jednom slucaju tuzba je odbijena
2006. 2 2 KHOV (2) U jednom slucaju tuzba je odbijena
U jednom slucaju tuzba je odbacena
2007. 1 1 KHOV (1) Tuzba je odbijena
2008. 1 1 KHOV (1) Tuzba je odbijena
20009. 1 1 KHOV (1) Tuzba je odbijena, zahtjev stranke za vanredno
preispitivanje sudske odluke odbijen
2010. 3 3 KHOV (2) U jednom slu¢aju tuzba je odbijena
Tuzitelja (1) U jednom slucaju stranka je podnijela zahtjev
za vanredno preispitivanje sudske odluke —
zahtjev stranke odbijen
U jednom sluc¢aju KHOV je podnijela zahtjev
za vanredno preispitivanje sudske odluke —
zahtjev odbijen kao neosnovan®
2011. 2 2 KHOV (2) U oba slucaja tuzba je odbacena kao
neosnovana
2012. 5 5 KHOV (4) U tri slucaja tuzba je odbijena
Tuzitelja (1) U jednom slucaju tuzba je odbacena kao
neblagovremena
U jednom slu¢aju tuzbeni zahtjev je uvazen a
osporeni akt je ponisten™?
2013. 2 2 KHOV (2) U oba slucaja tuzba je odbijena kao
neosnovana
2014. 2 2 KHOV (1) U jednom slucaju tuzba je odbijena
Tuzitelja (1) U jednom slucaju tuzbeni zahtjev je uvazen a
osporeni akt je ponisten™
2015. - - - -
2016. 2 2 KHOV (2) U oba slucaja tuzbe su odbijene a stranke su
podnijele zahtjev za vanredno preispitivanje
sudskih odluka
2017. - - - -
2018. - - - -

Tabela 18. Uporedni pregled upravnih sporova pokrenutih protiv akata Komisije kojima su
rjesavani predmeti u vezi sa preuzimanjem akcionarskih drustava u periodu od
2004. do 2018. godine

2. Parniéni postupci

U vezi sa aktima Komisije, do sada su vodena Cetiri parni¢na postupka od kojih su tri
okoncana prije izvjestajnog perioda (u dva slucaja tuzba je povucena, u jednom postupku
tuzba je odbijena) a Cetvrti postupak je u toku.

* Radi se o sluaju u kojem je, iz proceduralnih razloga, izostao odgovarajuéi akt Komisije. U
ponovljenom postupku, Komisija je rijesila predmetni slucaj, a prema prijavi akcionara (prijava o sumnji na
prikrivanje zajednic¢kog djelovanja prema akcionarskom drustvu).

*2 Radi se o slu¢aju u kojem je sud cijenio da je Komisiji radila van mandata, sto je bio iskljuivi razlog
za ovakav epilog. Naglasavamo da je Komisija u ponovljenom postupku donijela identi¢no rjesenje. Radi se o
sluc¢aju u kojem je konstatovano da je za odredena lica, po Zakonu o preuzimanju akcionarskih drustava nastala
obaveza za objavljivanje ponude za preuzimanje.

*® Radi se o slu¢aju u kojem je akt Komisije ponisten iz proceduralnih razloga. Komisija je u
ponovljenom postupku donijela identi¢no rjesenje.
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3. Prekrsajni postupci

Zbog neizvrsavanja zakonskih obaveza u pogledu izvjestavanja investicione javnosti, u
dijelu koji se odnosi na objavljivanje finansijskih i revizorskih izvjestaja, te izvjeStaja 0
znacajnim dogadajima, Komisija u izvjestajnom periodu pokrenula jedan prekrsajni postupak.

< Status Nov¢ani iznos Nov¢ani iznos sankcije
= sankcije - uslovno - bezuslovno
Ej g S
@ = = @ @ [}
o =) b= S5 = > —
o o— = =
g | g| s25 |2g| 5882 &3
kS 5 =522 28 | =8 s 2| £
& c S5 S| §XZ 9| 28 | Pravna Fizi¢ka Pravna VR
S SS9 25|88 8| =5 ; - . Fizicka lica
s Z3c | Eg|E2=2% 38 lica lica lica
2 v 8 2 3 3 = >8
8| g5 | =2 |FEBE|%>
r— CE = < §| 63 =) [ —
Q% 2 o e = c%
2006. 2 1 1% - - - - 5.000 500
2007. 6 3 - 3 - - = 22.000 2.300
2008. | 10 2 6% 2 - 20.000 1.000 - -
2009. | 29 27 1% 1 - 223.000 19.300 70.000 10.500
2010. | 44 38 54 1 - 389.500 41.150 46.000 9.500
2011. | 22 20 2% - - 253.500 23.400 20.000 3.500
2012. 8 8% - - - 21.000 6.100 60.000 -
2013. | 28 24 2! - 295.100 20.050 45.000 4.700
2014. 1 1 - - - 10.000 1.000 - -
2015. - - - - - - - - -
2016. - - - - - - - - -
2017. | 12 11 - - 2 90.000 8.000 5.000 500
2018. 1 - - - 1 - - - -
Tabela 19. Uporedni pregled pokrenutih prekrsajnih postupaka zbog nepostovanja obaveze

objavljivanja finansijskih i revizorskih izvjestaja, te izvjestaja 0 znacajnim
dogadajima u periodu od 2006. do 2018. godine
U izvjestajnoj godini Komisija nije pokrenula nijedan prekrsajni postupak u postupcima
preuzimanja akcionarskih drustava.

“* Dana 04.03.2014. godine, prekr3ajni postupak obustavljen zbog zastarjelosti.

** U tri slugaja Sud se oglasio mjesno nenadleznim, a u dva sludaja je nastupila zastara, dok je u jednom
slu¢aju ovlasceno lice propustilo usmeni pretres.

“® Pokrenut ste¢ajni postupak.

*" U jednom slucaju je pokrenut ste¢ajni postupak, u tri slucaja je nastupila zastara, a u jednom slucaju
Sud nije prihvatio zahtjev Komisije za hartije od vrijednosti za opoziv uslovne osude, ali je Komisija pokrenula
novi postupak.

“ U jednom slucaju je pokrenut stecajni postupak, a u drugom postupak je obustavljen zbog mandata
¢lanova Komisije (ali je u ponovljenom postupku protiv emitenta pokrenut identi¢an postupak).

U jednom slucaju, sankcija je izre¢ena samo fizickom licu, jer je u meduvremenu pokrenut stedajni
postupak nad pravnim licem, a u dva slucaja, postupak protiv fizickih lica je obustavljen.

%0 U sedam slugajeva, postupak protiv fizickih lica je obustavljen, a sankcija je izre¢ena samo pravnom
licu.

*1 U jednom slugaju nastupila zastara, a u drugom slu¢aju pravno lice ne radi, postoji samo formalno, u
sudskom registru.
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Status Izreéena sankcija (u KM)

Broj Broj slucajeva u Broj Broj slu¢ajeva u Broj Uslovno Bezuslovno

Godina | pokrenutih kojima su obustavljen | kojima je KHOV | slu¢ajeva
postupaka okrivljeni ih odustala od koji su
sankcionisani postupaka prekriajne jos u toku
prijave

2005. 4 2 2% - - 3.600
2006. 19 16 1 1° 1% 20.000 27.950
2007. 4 3 - 1° - 10.000 14.200
2008. 10 7 3 - - 1.000 17.950
20009. 9 7 1 1 - 15.000 19.050
2010. 3 2 1% - - 6.000
2011. 2 2 - - 3.500
2012. 7 7 - - - 18.500 4.000
2013. - - - - - - -
2014. 1 - - 1 - -
2015. - - - - - -
2016. - - - - - - -
2017. - - - - - - -
2018. - - - - - - -

Tabela 20. Uporedni pregled pokrenutih prekrsajnih postupaka u postupcima preuzimanja u
periodu od 2005. do 2018. godine

U ovom izvjestajnom periodu je pokrenut jedan prekrsajni postupak iz oblasti nadzora
i to protiv dva strana fizic¢ka lica zbog sumnje da su prilikom trgovanja akcijama jednog
emitenta prekrsili ¢l. 278. tacka a) i 277. tacka b) Zakona o trzistu.

U toku su dva prekrsajna postupka iz oblasti nadzora koji su pokrenuti u 2015. i 2016.
godini.
U jednom ranije pokrenutom prekrsajnom postupku iz oblasti nadzora (u oktobru

2015. godine) doslo je do prekida postupka (u septembru 2016. godine) jer sudu nije poznato
boraviste okrivljenih, odnosno okrivljeni nisu dostupni sudu.

%2 U oba slu¢aja je nastupila zastara.

>3 prekriajni postupak je obustavljen zbog zastare.

> Neposredno nakon podnesene prijave, lice je provelo postupak preuzimanja.

*® Osnovni sud nije mogao da urugi poziv okrivljenom, jer je odselio u Njemacku. Sud je izdao nalog da
pri prelasku granice bude priveden.

°® Neposredno nakon podnesene prijave, lice je provelo postupak preuzimanja.

> U sva tri slucaja, Sud se oglasio mjesno nenadleznim.

%8 Osnovni sud nije mogao da uruci poziv okrivljenom, jer je odselio u Njemacku.

% Predmetnim ¢&injenjem lice nije prouzrokovao tetne posljedice za akcionare emitenta, u objavljenoj
ponudi za preuzimanje, ostalim akcionarima ponudena je visa cijena u odnosu na transakciju koja je bila predmet
sankcionisanja, te je zaklju¢eno da eventualno kaznjavanje u ovakvim sluc¢ajevima u najveé¢em dijelu ne bi bilo u
skladu sa svrhom prekrsajnih sankcija.

% Sudskom presudom konstatovano da Komisija nije predocila dovoljno dokaza, iako je i sama stranka
provela postupak preuzimanja po rjeSenju Komisije o utvrdivanju obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje
za lica koja su u predmetnom postupku zajednicki djelovala.
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Opis prekrsaja i

E.. godina pokretanja Osum.“ ji€ Prvostepena sudska Status

eni odluka
postupka

1. | Manipulacija na Tri fizicka | Jedinstvene nov¢ane kazne | U toku (po Zalbama okrivljenih, drugostepeni
troistu®? povezana | 1.500 KM i 2.000 KM i sud ponistio prvostepeno rjesenje i predmet
2016. godina lica nov¢ana kazna 500 KM vratio na ponovno sudenje; javni pretres u

ponovnom postupku zavrsen u septembru
2018. godine ali novo rjesenje jos hije
doneseno)

2. | Kupovina akcija za DUIF i Nov¢ana kazna: - Po Zalbama okrivljenih u 2016. godini
racun fonda od lica odgovorno | Drustvo 10.000 KM ukinuto prvostepeno rjesenje i predmet
povezanog s lice Odgovorno lice 1.000 KM | vra¢en na ponovni postupak.
drustvom® - Ponovni postupak u toku (okrivljeni izjavili
2015. godina 7albe na rjeSenje iz maja 2017. godine iz

ponovnog postupka kojim im je izre¢ena ista
mjera — nov¢ana kazna i to drustvo 10.000
KM, a odgovorno lice 1.000 KM; okruzni
sud jos nije donio odluku po Zalbi na rje$enje
iz ponovnog postupka)

3. | Manipulacija na Dva strana | Postupak prekinut u 2016. | Prekid postupka (Komisija u septembru
trristu fizicka lica | godini jer sudu nije 2017. sudu dostavila druge adrese okrivljenih
2015. godina poznato boraviste i predlozila nastavak prekr$ajnog postupka,

okrivljenih, odnosno ali sud se jos nije o¢itovao 0 tom prijedlogu)
okrivljeni nisu dostupni
sudu

4. | Manipulacija na Dva strana - -
trristu fizi¢ka lica
2018. godina

Tabela 21.  PrekrSajni postupci iz oblasti nadzora u 2018. godini

81 Clan 277. tatka b) Zakona o trzistu;
62 Clan 47. stav 1. tatka b) Zakona o investicionim fondovima;
8 Clan 278. tatka a) Zakona o trzistu;

8 (1. 277. tacka b) i 278. tacka a) Zakona o trzistu
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4. Informacije o sumnjama na po¢injenje krivi¢nih djela

Kada Komisija utvrdi postojanje osnova sumnje 0 pocinjenom krivicnom djelu ili
prekriaju, podnosi prijavu nadleznom organu®.

. . Broj
Lice na koje Godina podnoSenja prijave i romjena u
Krivi¢no djelo se odnosi TuZilastvo P Ja pry promyer
o status izvjest.
prijava J
periodu
Neovlaséeno koriséenje i Dva fizicka | Okruzno 2014. godine 4
odavanje povlaséenih lica tuzilastvo U oktobru 2017. g. donesena
informacija® (Tuzilastvo Banja Luka naredba o neprovodenju istrage, a

obuhvatilo jos
jedno fizi¢ko
lice)

Neovlasceno koriséenje i
odavanje povlas¢enih
informacija 67,
zloupotreba ovlaséenja u
privredi68 i nesavjesno
privredno poslovanje69

Jedno fizicko
lice

u novembru 2017. g. odbijena
prituzba Komisije kao neosnovana

U decembru 2017. g. donesena
naredba o neprovodenju istrage, a
u februaru 2018. g. usvojena
prituzba Komisije kao osnovana
za krivi¢na djela zloupotrebe
ovlas¢enja u privredi i
nesavjesnog privrednog
poslovanja.

U septembru 2018. godine
postupajudi tuzilac ponovo donio
naredbu 0 neprovodenju istrage,
na koju je Komisija izjavila
prituzbu koja je u novembru 2018.
godine usvojena kao osnovana.

Tabela 22.

Informacije tuzilastvu u 2018. godini 0 sumnji na po¢injeno krivi¢no djelo

Pored navedenog kriviénog postupka koji se vodi po prijavi Komisije, u ovom
izvjeStajnom periodu Komisija je imala aktivnosti i saradnju s nadleznim istraznim organima
u vezi sa dva slu¢aja u kojem je Komisija vodila postupak nadzora.

Komisija je u svom radu do kraja ovog izvjestajnog perioda podnijela nadleznim

tuzilastvima ukupno 21 informaciju o sumnji na poc¢injeno krivi¢no djelo. U osam slucajeva je
tuzilastvo donijelo naredbu o neprovodenju istrage (u jednom od tih slu¢ajeva tuzilastvo je
donijelo naredbu o neprovodenju istrage protiv tri lica, prituzba Komisije je odbijena, a protiv
Cetvrtog lica istraga je razdvojena i takode je bila donesena naredba o neprovodenju istrage,
ali je prituzba Komisije usvojena i istraga protiv ovog lica je ponovo otvorena; postupajuci
tuzilac je ponovo donio naredbu o neprovodenju istrage na koju je Komisija podnijela
prituzbu, a i ovu drugu prituzbu je kolegij tuzilaca usvojio kao osnovanu), u sedam slucajeva
naredbu o obustavi istrage, u jednom slucaju je donesena pravosnazna oslobadajuca presuda,
a ostali postupci su u toku.

8 (lan 267. stav 2. Zakona o tristu.

% Clan 291. Zakona o trzistu.

87 Clan 291. Zakona o trzistu.

% Clan 263. Krivi¢nog zakona Republike Srpske.
% Clan 264. Krivi¢nog zakona Republike Srpske.
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Godina | Status predmeta Broj
informacija
2005. | 2014. godine donesena naredba o obustavi istrage 1
2006. | Postupak u toku 1
2007. | U jednom postupku 2009. godine donesena naredba o neprovodenju istrage. Drugi 2
postupak u toku
2008. | 2010. godine donesena naredba 0 neprovodenju istrage 1
2009. | Postupak u toku 1
2010. | 2016. godine donesena naredba o obustavi istrage.
2011. | U dva postupka 2014. godine a u jednom 2015. godine donesena naredba o obustavi
istrage. U jednom postupku u 2014. godini donesena naredba o neprovodenju 6
istrage, naredba nije dostavljena Komisiji. U jednom postupku u 2015. godini
donesena naredba 0 neprovodenju istrage, prituzba odbijena. U jednom postupku
(optuznicu podiglo Specijalno tuzilastvo) u 2016. godini donesena pravosnazna
oslobadajuca presuda
2012. | 2014. godine donesena je naredba o neprovodenju istrage, prituzba odbijena 1
2013. | Dva postupka u toku , a u jednom u 2015. godini obustavljena istraga - prituzba 5
odbijena, u jednom u 2017. godini donesena naredba 0 neprovodenju istrage -
prituzba odbijena i u jednom u 2017. godini obustavljena istraga — prituzba odbacena
kao nedozvoljena
2014. | U jednom postupku u 2016. godini donesena naredba 0 neprovodenju istrage, 2
prituzba odbijena, a jedan postupak u toku (u ovom postupku tuzilastvo je u 2017.
donijelo naredbu o neprovodenju istrage protiv tri lica, a prituzba Komisije je
odbijena; protiv cetvrtog lica istraga je razdvojena i takode je u 2017. bila donesena
naredba o neprovodenju istrage, ali je prituzba Komisije u februaru 2018. usvojena i
istraga protiv ovog lica je ponovo otvorena; postupajuci tuzilac je ponovo donio
naredbu o neprovodenju istrage na koju je Komisija podnijela prituzbu koju je u
novembru 2018. godine kolegij tuZilaca ponovo usvojio kao osnovanu)
Ukupno 21
Tabela 23.  Informacije tuzilastvu o sumnji na pocinjeno kriviéno djelo, stanje na kraju

2018. godine
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Xl

EDUKACIJA

Prisustvom seminarima, konferencijama i okruglim stolovima izvrSena je dalja
edukacija i specijalizacija ¢lanova i stru¢nih saradnika Komisije po pojedinim oblastima.

National Money
Laundering/Terrorist
Financing Risk
Assessment

10-12 April 2018,
Sarajevo

Finalna radionica -
Nacionalna procjena
rizika od pranja
novca i finansiranja
terorizma

- Group presentations on National Risk
Assessment Results

- Review and Redrafting of Risk
Assessment

- Group Presentations on Draft Action
Plans

- Review and Redrafting of Action
Plans

- Briefing to Senior Policy Makers on
the NRA Process, Results and Action
Plan

- Policy Makers Roundtable
Discussion on National Risk
Assessment Findings, Action Plans,
Feedback and Next Steps

- Closing Remarks

Finance, Competitiveness
& Innovation (World
bank in collaboration
with UK Government)

R.b. | Aktivnost Teme Organizator Predava¢
1. Radionica Coordination for Financial Stability: | Center of Excellence in | llana Singer (Canadian
(workshop - learning | Crisis Management for Securities | Finance (CEF) (u | Investor Protection
event) 12.-14.02. Regulators saradnji sa  Bankom | Fund - CIPF)
Ljubljana Slovenije i International | Cristina Cuervo
Monetary Fund) (International Monetary
Fund)
Randee Pavalow
(International Monetary
Fund)
Robert M. Fisher (US
Securities and
Exchange Commission)
2. “TAIEX Session 1: In-depth focus on the | European Commission in | Mr. Krzysztof Zurek,
Regional Workshop | Single Euro Payment Area (SEPA): co-operation with | DG FISMA
in the Western - Cross-border payments regulation: Directorate General for | Mr. Daniel Mc Lean,
Balkans to promote | background, objectives, contents Financial Stability, | European Central Bank
legislative alignment | - Payment Services Directive 1: Financial Services and | Mrs. Nilixa Devlukia,
with EU legislation | background, objectives, contents, Capital Markets Union | European Banking
on retail payments” | experience with implementation (FISMA) Authority
19.-20. 02. Sarajevo | - Payment Services Directive 2 Mrs. Céu Pereira,
(PSD2): background for PSD1 review, World Bank
additions to PSD1 with regard to Mr. Jean Allix, former
innovation and security European Commission
- The E-money Directives (EMDs) - staff
background, objectives, contents, Mr. Harry Leinonen,
experience with implementation. former Bank of Finland
Session 1l: In-depth focus in the and Ministry of
Balkans: Finance Staff
- Overview about the retail payments
market in the Balkans
- Remittances and retail payments in
Bosnia-Herzegovina
Session Ill:  Selected countries
experience in adopting the EU acquis
- Panel discussion with representatives
from EU countries
3. Final Workshop — - Workshop overview World Bank Group — - Damir Suljié¢,

Economic Advisor,
British Embassy
Sarajevo,

- Emanuel Salinas,
Country Manager,
World Bank,

- Nigel Bartlett, Senior
Financial Sector
Specialist, World Bank,
- Edin Jahi¢, NRA
Coordinator
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R.b. | Aktivnost Teme Organizator Predavac
4, Radna grupa Razvoj trzista kapitala zemalja WB6 Regional Cooperation | Dragana Durica -
Council moderator

5 X Forum Uloga regulatora trzista hartija od Revicon d.o.o0. Sarajevo Dragan Mikerevié¢
spreCavanja pranja vrijednosti Ibrahim Sinanovi¢
novca, finansiranje Erol Dzebo
teroristickih Sara Savanovié¢
aktivnosti i borba Mileva Vasko
protiv korupcije,

Tesli¢ 18.04.-
19.04.2018

6. Radionica, Banja IFRS 9 FINRAR Stjepan Anié¢
Luka, 25. i
26.04.2018.

7. Agencija za drzavnu | Provodenje Zakona o zastiti lica koja Ministarstvo pravde u Ljiljana Basi¢ i Mladen
upravu, Banja Luka | prijavljuju korupciju saradnji sa Agencijom za | Maksimovi¢ obe iz
25.06.2018. drzavnu upravu, Ministarstva pravde,

Privredna komora Odjel za korupciju

9. Seminar, Privredna | Uticaj GDPR Agencija za zastitu licnih | Nedzmija Kukricar,
komora, 17.10.2018. | na domace privredne podataka struéni saradnik
Banja Luka

8. Radionica, Banja Eksterna ocjena kvaliteta interne UdruZenje internih Mr Nevenka Petrovic,
Luka 23.- revizije revizora (UIR) i Savez interni revizor
24.10.2018. godina rac¢unovoda i revizora ,»Elektroprenos-

Republike Srpske Elektroprijenos BiH*
a.d.

9. Edukacija, Primjena Zakona o spre¢avanju pranja | Komisija za hartije od Sladana Gojkovic i
Ekonomski fakultet, | novca i finansiranju teroristickih vrijednosti Republike Borislav Cvoro (SIPA)
Banja Luka aktivnosti u sektoru trzista hartija od Srpske, Agencija za

24.12.2018. godine

vrijednosti, osiguranja i mikrokreditnih
organizacija

bankarstvo Republike
Srpske i Agencija za

osiguranje Republike
Srpske

Tabela 24. Pregled edukativnih aktivnosti Komisije u 2018. godini

Izlaganjem radova i putem kontakata se ucesnicima na navedenim skupovima,
predstavnici Komisije afirmisali su trziste hartija od vrijednosti Republike Srpske sa ciljem
privla¢enja stranih investitora kroz ovaj oblik investicionih ulaganja.
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