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1 NORMATIVNO -PRAVNI OKVIR

Zakonot r ¢ hagijaad vrijednosti(S | u § dlesmkiRepublikeSrpske broj 92/06,
34/09i 30/12),Zakon o investicionimfondovima(S | u ¢ ¢lesmkiRepublike Srpske broj
92/06)i Zakono preuzimanjuakcionarskind r u g(8 b u g dlasnikRepublikeSrpske broj
65/08, 92/0959/13, te dijelomi Zakono privrednimd r u ¢ t(S/li urgpdlasnik Republike
Srpske broj 127/08, 58/09 100/11i 67/13 predstavljajutemeljne pravne akte i glavni
zakonodavngpravniokvir zau s p j fenkaionisanjet r g haujija ca vrijednostiRepublike

Srpske

Iz oblastiemisijehartijaod vrijednostiprimjenjujuse

Pravilnik o registruemitenatehartijaod vrijednosti

Pravilnik o uslovimai postupkuemisijehartijaod vrijednosti

Pravilnikoi z v j e gitoljavigvanju informacija od straneemitenatahartija od
vrijednostikoje supredmegavneponude

Pravilnik o uslovimai postupkupretvaranjazatvorenog akcionarskogd r u gut
otvorenqg odnosnootvorenogakcionarskogd r u gutzatvarenoi promjeni pravne
formeakcionarskogl r ugt v a

Uputstvo o formi i s a d r @ia § lu jumave emitentao obavljenoj ponudi za
preuzimanjeemitenta

U dijelu koji se odnosina poslovanjeo vl a gl lees tkojiknaa Komisija daje
dozvoluzaobavljanjeposlovasahartijamaod vrijednost), donesensus | | epddeakanski

akti:

Pravilnik o trgovanjy

Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole berzanskomposredniku za
obavljanjeposlovasahartijamaod vrijednostj

Pravilnik o uslovimai postupkusticanjazvanjai dobijanjadozvole za obavljanje
poslovabrokerainvesticionogsavjetnika investicionogne nad ger a
Pravilnik o poslovanjuberzanskilposrednikae izmjeneistog,

Pravilnik o adekvatnosti kapitala i z | o ¢ eiziko, sppsebnim rezervama i
likvidnosti brokerskadilerskogd r u gt v a

Pravilnik o nadzorunadu | e s n nad ir njehagtija ad vrijednosti te izmjenei
dopuneistog,

Pravilnikoi z v j e gitobjavlgvanju informacija o poslovanjusa hartijamaod
vrijednostite izmjenei dopuneistog

Pravilnik o obavljanjukastodiposlova

Pravilnikon a | $ pue | alougommepa o v | a informaciigh

Pravilnik o registrukvalifikovanih investitorai odobravanjustatusakvalifikovanih
investitora

Propisi neophodni za zakonito poslovanje investicionih fondova i dr u g zaa v a
upravljanjeinvesticionimfondovima
- Pravilnik o s a d r rgkajimai obliku i z v j éngestiaigniafondovad r u ga v a

upravljanjei bankedepozitara

Pravilnik o uslovima n a | Btinamjai priznavanjuo v | a §zk prodjumkcija ili
udjelau investicionimfondovimas javhomponudom

Pravilnik o poslovanjud r u @a upravljanjeinvesticionimfondovima Pravilnik o
s a d r ggavprai z mezhtworenoginvesticionogfonda s javnhom ponudomi
d r u gdupravljanje

Pravilnik o postupkui vrsti poslovakoje d r u ¢gza upravijanjemo gpeenijeti na
t r dide,e



- Pravilnik o uspostavljanjuv o L einopjavljivanju podatakaiz registra udjela u
otvorenominvesticionomfondy,

- Pravilnik o ulaganjimai o g r a n i |ulagarjjaiotwoeenih investicionih fondova
r i z ikbprtadagprivathomponudom

- Pravilnik o ulaganjuotvorenihinvesticionihfondovas privatnomponudom

- Pravilnik o ulaganju zatvorenih investicionih fondova s javhom ponudom u
nekretnine

- Pravilniko obavezrom s a d r z@hdejyazaizdavanjeodobrenjgorospekta s adr g aj u

prospektaotvorenihinvesticionihfondovas javnomponudom
- Pravilnik o ut v r L ivriyednosti imovine investicionogfondai o b r a |Ineton u
vrijednostiimovine po udjeluili po akciji investicionogfonda

U skladusazakonskimo v | a ¢ tdenesgerisuhs | i j peogist | i

- Uputstvoos a d rwgtasjramicao v | a gul | eensimii k ¢ kagijtalau

Uputstvoon a | uvidajavnostiu spisakakcionaraemitentahartijaod vrijednosti

Uputstvoo s a d r rigwazprskini z v j edinvesficmnefondovei emitentesa

javnoemitovanimhartijamaod vrijednostj

- Uputstvoo formi i s adr dia § lu jumave emitentao obavljenoj ponudi za
preuzimanjeemitenta

- Uputstvoo n a | iostvarivanjaprava prinudne prodajei prinudne kupovine u
postupkupreuzimanjaakcionarskogl r u gt v a

- Standardkorporativhogupravljanja

Interni o p gaktij kojima se na cjelovit, sveobuhvatan si st e mmaat|luna ki uj e
funkcionisanjd radsameKomisije su

- StatutKomisije (koji s a difE ¢ ii prdvilm Komisije),

- Poslovniko raduKomisije

- Odlukao naknadama

Scillemu v a § a mteresgprivrednihsubjekata u d r u g kakojbise obezbijedile
potrebnepozitivnekarakteristike poslovnogo k r u gkemigijaobjavljuje nalnternetadresi
Komisije nacrtesvih akatai prije njihovogk o n a lusvajagjaSviu | e sunavnojraspravi
imaju mo g u | dacseofe pisane komentare prijedloge mi ¢ | ji/ie sugestijedostave
Komisiji.

Pored gore opisanihaktivnostj predstavniciKomisije aktivnosuu | e st u mdua | i
radnih grupa (imenovanihod straneVlade Republike Srpské za izradu Nacrta zakonao
izmjenamai dopunamazakonao investicionimfondovimai Nacrtazakonao izmjenamai
dopunamaakonao preuzimanjuakcionarskid r ugt av a

2 OSNOVNE KARAKTERISTIKE STANJA. NA TRGI GTU
KAPITALA

T r ¢ ikapita usmjeravar a s p o finargijskasredstvai ima z n a | aticapma
razvojprivrede poslovanjeprivrednind r u ghamemlaenatdwartuaod vruednost; kreiranje
novih investicionihmo g u | ,nteopsrtii v | molikeinzjaed r § @\ & n joigvesiitarah
Po | eazvojat r § kagitalau Republici Srpskoj vezuju se za proces privatizacije i
formiranje institucija t r § kapitala Komisije za hartije od vrijednosti 2000. goding
Centralnogregistra hartija od vrijednostii B a n j a bewzé Haréija od vrijednosti 2001.

godine PrvatransakcijanaB a n j a banziokasljpnge u martu2002.godine Malot r ¢g,i gt e



neadekvatamazvojprivatizovanihp r e d ute peobleminastdi u procesuyprivatizacijeimali
suo p r e d | witajnasiepeirazvojat r ¢ kagitalalRepublikeSrpske

Zn al brgrastprometal cijenanaB a n j a Ibarzi dk mrve polovine 2007.godine
pratioje trendoveberzizemaljauo k r u gnekorj| & ge&kaoi uv e [ ti mgkagjtalagpod
uticajemsvjetskefinansijskei ekonomskekrize, d o gdo padai stagnacijeaktivnosti Prvo
p o k ug QalL3.gpdinem o gseokarakterisatkao periodblagogpadaaktivnostinat r gi gt u
kapitala Stalnim zalaganjeminstitucija t r ¢ kagitala Republike Srpske te pr uganj em
sveobuhvatnihinformacija o poslovanju emitenatahartija od vrijednosti i investicionih
fondovanajedinstvenonportalut r §kagjtaladRepublikeSrpske www.blberza.comt r §i gt e
kapitala Republike Srpske je jedno od najorganizovanijiht r § u gegi@u po pitanju
dostupnosti informacija o t r g iodrtoano o b e z b j e telewaranihj iformacija
investitorimapotrebnihnzad o n o gneesticienihodluka

Znal mpgel napothio | ptanjamaf e g natpzeseup o b o | kvglitetaj u
pomenutihi z v | encutr aokraz adekvatamadzomjihovogs a d r, grid jeasean ar o| i t o
misli nai z v eogtl ajgdevzarg b v | a gi & In i m,oovol Laag praejenitetia
licenciranih sudskihv j e gt sakal apravnikh o | e mje Komisija i zvj egt ave
institucije, organe strukovnau d r u dp @ ml j| @mgjihoa rad

StrukturafinansijskogsistemaRepublikeSrpskel daljejeizrazitob ank oc etipg, r i | nc
aneadekvatamdnospremag t e dinvgsticijamaimajuz n a | &igajnapriviednad r u gt v a
koja imaju potrebuza novim kapitalomda i dalje nedovoljnokoristet r ¢ kapital&kao
primarni izvor finansiranjasopstvenograzvoja T a k o hieadekvatamadzor nad radom
prethodnonavedenihprofesija od kojih u z n a | anjen mayvisi razvoj t r ¢ kagitala
negativnou t indoep @ittsaklot r ¢ kagtalaRepublikeSrpske Poredtoga posebndreba
i s tzarl & kfikgsnogfunkcionisanjapravosudnogsistemai kontrolnih organa (Poreske
uprave UpravezaindirektnooporezivanjeDeviznoginspekotrata dr.).

Kao potpisnik IOSCO Multilateralnog memoranduma o razumijevanju (eng
Multilateral Memorandum of UnderstandinggMMoU) u oktobru2009.godine Komisija je
dobila potvrdu da kao regulatord o ma it & @ kapitala postupa prema principima i
pravilimakoji odgovarajun a j v svjgtskimstandardimae L u n a ruadd nuakgenisija a
za hartije od vrijednosti (eng International Organization of Securities Commigsid
IOSCO).

NaosnovuodiukaV i j mihistara Bosnai Hercegovinge potpisalaugovorezaizradu
ipr al sveijerdreditnogrejtingaBiH sadviieme L' u n aagendijez@kreditni rejting
Moody's Investors Service, Standard & Pobiao rezultatsvojih analiza27. marta 2013.
godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor'spotvrdila je Bosni i
Hercegovini suverenikreditni rejting AB sa stabilnim izgledimd. U julu 2012. agencija
Moody's Investors Servicgotvrdila je Bosnii Hercegovinisuverenikreditni rejting AB3" i
izmijenilaizgledefsaposmatranja negativnonastabilneizglede'.

Opis Moody's Investors Service Standard & Poor's
Rejting B3 / stabilniizgledi B / stabilniizgledi
Datum 10. 07. 2012. 27.03. 2013.
Aktivnost P o t v mejting/izgledizmijenjen Pot vimjng n

Tabelal. Aktuelnikreditnirejting Bosnei Hercegovine

! 1zvor: CentralngbankaBosnei Hercegovine URL= http://www.cbbh.ba/index.php?id=549&lang=bs
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S obziromda agencijeMoody's Investors ServideStandard & Poor'gorister a z | i | i t
oznakezarejting, u cilju boljeg sagledavanj&reditnogrejtinga odnosnostanjau kojem se
Bosnai Hercegovinanalaziu nastavkd e ndlati prikazkreditnihrejtingaovih agencija

Moody's Investors | Standard & Kratak opis kategorije rejtinga
Service Poor's
INVESTICIONI NIVO
Aaa AAA Najboljakreditnasposobnosiminimalankreditni rizik
Aal AA+ Visokakreditnasposobnostveomanizakkreditni rizik
Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+ Srednjevisok&reditnasposobnosiizakkreditnirizik
A2 A
A3 A-
Baal BBB+ Srednjakreditnasposobnostumjerenkreditnirizik
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
NEINVESTICIONI (GPEKUL AT)INW® |
Bal BB+ Kreditnasposobnossag p e k u | eldmentimaznatan
Ba2 BB kreditni rizik
Ba3 BB-
Bl B+ Gp e k u | keedithasposabnoswisok kreditni rizik
B2 B
B3 B-
Caal CCC+ L o dgraditnasposobnostveomavisok kreditnirizik
Caa2 ccC
Caa3 CCC
CcC Vi s ok ogp &rkditnaspasobrogiavjesno
Ca C nei zvr gphavezasel¢kie/nibankrot bankrot
C SD
D

Tabela2. Uporedniprikaz oznakarejtinga agencijaMoody's Investors Service Standard &
Poor's

Kreditni rejting B3, odnosnoB koji su Bosni i Hercegovini odredile ove agencije
ukazuje da se Bosnai Hercegovinaima g p e k u | laediinw spasobnostsa visokim
kreditnim rizikom. Ovim se Bosnai Hercegovinap r i b haije¢lan komak do ocjeneA o ¢ a
kreditna sposobnostsa veoma visokim kreditnim rizikomii ,g t se smatra potpuno
neatraktivnimzaulaganje

Dr gava D u g o r rejting 4lzgled

Moody's Investors Service Standard & Poor's
Albanija B1 / stabilan B+ / stabilan
Bosnai Hercegovina B3 / stabilan B / stabilan
Bugarska Baa2 / stabilan BBB / stabilan
CrnaGora Ba3 /stabilan BB- / stabilan
Gr | ka C B- / stabilan
Hrvatska Bal /stabilan BB+ / negativan
Malar ska Bal /negativan BB / negativan
Makedonija - BB- / stabilan

2 |sto




Rumunija

BaaB / negativan

BB+ / stabilan

Slovenija

Bal / negativan

A-/ stabilan

Srbija

B1 /stabilan

BB- / negativan

Tabela3. Pregledd u g o r cejtingapojedinihzemaljaizg i m&g uJyenj a

Premaocjenamaagencija me Lzemljamau regiony Bosnai Hercegovinaima bolji

rejtingsamoodGr |.k e

Rejting Datum Aktivnost

B3 / stabilni izgledi 10.07.2012. | p o t vrdjtiag? izgledizmijenjen
B3 / na posmatranju - negativno 03.04.2012. | s n i rgjeng

B2 / negativniizgledi 1605.2011. | izgledizmijenjen

B2 / stabilni izgledi 1705.2006. | p 0 Vv eréjtenn

B3 / pozitivni izgledi 2903.2004. | dodijeljenrejting

Tabela4. Istorija rejtinga Bosnei Hercegovinepo procjeniAgencija Moody's Investors
Servicé

Rejting Datum Aktivnost

B / stabilni izgledi 2703.2013. |p ot vrejling n

B / stabilni izgledi 2803.2012. | p ot v nejling/mzgledizmijenjen

B / na posmatranju - negativno 30.11.2011. | s n i ngjéng

B+ / negativni izgledi 2807.2011. | izgledizmijenjen

B+ / stabilni izgledi 08.12.2009. |p ot vnejling n

B+ / stabilni izgledi 22.12.2008. | dodijeljenrejting

Tabelab.

Istorija rejtingaBosnei Hercegovingo procjeni AgencijeStandard & Poor’s

Stanje na t r ¢ ikapitala Republike Srpske u prvom p o | u g @2d18. @ading
uzi mapbailvie | iilkazvijenost r gimayst!l ai Karakeeristikekaoit r ¢ zZemaljaa

regionu
Promjena indeksa (%)
Trgigte Indeks -j
g9 2009.| 2010. | 2011 | 2012. | e | 2050-un

Greece General Share ASE 22,9 -35,6 -52,4 34,8 -6,6 -61,4
Sarajevskaberza SASX-10 -14,0 -7,1 -17,7 -3,9 - 0,03 -26,6
Beogradskaberza BELEX15 23,9 -4,0 -24,3 6,6 -8,4 -29,0
Ljubljanska berza SBI20 18,3 -15,0 -30,1 7.1 -3,1 -38,4
Austria ATX ATX 42,5 16,4 -67,0 150,8 -7,4 -10,9
Banj albarzak a BIRS -3,3 -3,2 -10,4 -5,8 -6,3 -23,4
Zagr e bardak a Crobex 14,2 5,4 -18,1 -0,4 3,7 -10,8
Spain Madrid General IGBM 27,2 -19,2 -13,0 -5,5 -5,2 -37,0
Czech Republic PX50 32,6 9,6 -24,6 12,4 -15,4 -21,4
France CAC 40 CAC 22,3 -3,3 -15,3 13,0 2,7 -5,0
Japan Nikkei 225 NIKKEI 19,0 -3,0 -16,3 21,4 31,6 29,7
Netherlands AEX General | AEX 36,3 5,7 -10,6 8,2 0,5 2,8

3 Isto
4

Isto
® Isto




Hungary BUX BUX 70,6 0,5 -19,6 6,0 4,7 -10,4
Germany DAX DAX 23,8 16,1 -12,1 25,3 4,6 33,6

Tabela6. Uporedniprikazpromjeneindeksau periodu20. - jun 2013. godine

40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0
-60,0
-70,0

D NX 1| ISlovenija| ~ LJ- y'|A Sibija | Federacij| Republikal 2 S O1|lAustrija | Hrvatska| Ma L a 1| Brancuska Holandija| Japan (b 2SYI| 61
a BiH Srpska a

|I2009_" e H -6l d|  -38,4 -37,0 -29,0 -26,6 -23,4 -21,4 -10,9 -10,8 -10,4 -5,0 2,8 29,7 33,6

Slikal. Prikazpromjenandeksau periodu2008.- jun 2013 godine(%)

Kao ¢ tjei vidljivo iz podatakeoporavakt r ¢ kamjtalaau Bosnii Hercegovinib i | j e g i
p r o s jeeultareeodnosynaostalezemljguo k r ugenj u

Oporavak r ¢u 2009.godinibio je skromani umjeren atakavtrendje nastavljen u
2010.godini, kadaje d o gj¢ do blagogpadaprometai ukupnekapitalizacijeu odnosuna
2009. godinu U 2011. godini sva posmatrana r ¢ pogavab i | jpadldvepokazatelja
aktivnostinat r ¢ kagitalaitako daje u ovoj godinid o gdo padaindeksana svim ovim
trgi.gti ma

Na osnovupokazateljao promjeni indeksau periodu od 200. do kraja juna 2013
godinemo ¢ e widjeti da je ovaj pokazateljna svimt r ¢ i g tegiomanegativan Od
posmatranitzemalja pozitivhakretanjaindeksab i | gamdHelandija Japan Nj e mal k a
Republici Srpskoj berzanskiindeks u posmatranonperiodu pao je za 23,4%. V e [pad
indeksaod RepublikeSrpskez a b i Isyt er gyiinbgksiu Gr | Syeniji, G p a rSrbiji i
FederacijiBiH.
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2009 2010 2011 2012 Jun 2013.
=s=Zagr ebal |k2921069%2@3a 1.955.700.265| 1.537.339.234| 1.002.024.992| 552.855.041
=== Makedonska berza 214.175.221 185.803.471 | 434.249.835 | 177.992.554 47.115.835
Beogradska berza 864.430.753 | 435.125.106 | 547.985.932 | 429.824.099 9.401.896
=@ Sarajevska berza| 219.085.459 108.554.379 | 244.787.112 | 373.577.488 101.358.526
=+=Banj al ul|k &80.698.807 a 176.195.081 | 425.456.984 | 260.931.941 | 200.872.716

Slika2.  Uporedniprikaz ukupnogprometanaB a n j a Iberzi skzemljamaiz regionau
perioduod 20M. 1 30.jun 2013. godine(u KM)

Na osnovu podatakadatih na gornjoj slici mo ¢ e widjeti da ukupni promet na
Banj a baziupeaigduod 2009 do 30.juna2013. godineimakretanjek ar a k't ea i st i

t r giz ga guegipna

60.000.000.000

50.000.000.000‘7—2‘g — — —K
i

40.000.000.000

30.000.000.000

20.000.000.000

10.000.000.000
E— e —

0 2009 2010 2011 2012 Jun 2013
=¢=Banj al ul| k3a756543r17la 3.732.304.036| 3.835.425.219| 3.826.611.710| 4.115.689.582
=@— Sarajevska berza| 7.158.678.914| 7.210.603.027| 4.371.013.728| 4.504.560.829| 4.640.925.093

Beogradska berza 18.931.947.940 17.281.255.595 15.278.359.206 7.056.318.670| 12.995.377.364
== Makedonska berza 1.984.961.208| 1.993.056.215| 1.935.551.737| 3.818.723.053| 3.557.429.355
=#=Zagr ebal |kibo40.510.696:51.265.068.160 47.937.789.050 49.693.204.660 50.151.529.121

Slika3. Uporedniprikazt r ¢ kapitalieaciienaB a n j a beanzis&zenjljamaiz regiona
u perioduod 200. 7 30.juna2013. godine

Tr ¢ i kppitalizacijanaB a n j a Iberdi kkjunj 2013.godineb i | plagigast od
7,55% u odnosuna 2012. godinu Rastt r ¢ ikapitelezacije evidentanje i na ostalim
posmatranint r ¢ i, guzevmaMakednskojberzi

Nerazvijenat r §ji Wd @i Eviropeniru®013. godini nisu osjetila efekte oporavka
privrede niti se mogu pohvaliti z n a | a jpamagimam razvoju svojih t r ¢ iPtemaa
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s a d a ¢pakpzateljimaneophodnesuz n a | strpktumepromjene prvenstvenau dijelu
koji se odnosina efikasnostrealnogsektorai kredibilitetp o j e d i emiéehatehnatija od

vrijednosti

Mjesec Ukupna vrijednost Prodaja Kupovina
prodaje/kupovine Iznos % Iznos %

Januar 5.230.330 580.055 11,1% 931.801 17,8%
Februar 19.079.732 1.749.446 9,2% 1.907.152|  10,0%
Mart 16.850.633 4.052.677 24,1% 4.085.920 24,3%
April 13.537.463 2.611.201  19,3% 2.929.709,  21,6%
Maj 8.438.286 1.201.294/  14,2% 3.086.532]  36,6%
Jun 8.753.794 2.176.852]  24,9% 3.940.539,  45,0%
UKUPNO 71.890.238 12.371.524)  17,2% 16.881.654/  23,5%

Tabela7. U] e @gdrezidenata ukupnomprometuu prvomp o | u g 20d3i ggdiné

Na osnovu podatakaiz prethodnetabele vidljivo je da je u | e @érezidenatau
ukupnomprometuu prvomp o | u g @0d3.gpdingveomamalo, zarazliku iz prethodnih
godinakadajeu | e kupoginau ukupnomprometudostizaloprocenabd preko60%.

3 REGISTRACIJA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

PremaZakonuot r ¢ haugjijaod vrijednostiposlovejedinstveneevidencijeo hartijama
od vrijednostjo vlasnicima hartija od vrijednostj o pravimaiz hartija od vrijednosti o
pravimat r e lica ha hartijama od vrijednosti i titularima tih prava kao i zabranei
0 g r a n prénesehartgaod vrijednostiobavljaCentralniregistarhartija od vrijednostia.d.
Banja Luka (u danjemtekstu Centralniregistaj. Dakle, Centralniregistarotvarai vodi
r a | wlaseika hartija od vrijednosti emitenata berzanskihposrednikai r a | wmgh
| | a nCGentralnogregistrai njihovih klijenatg kastodir a | i n @a | aaxdeponovanje
hartijaod vrijednosti

Strukturaregistrovanihhartijapo vrsti hartije, vrsti emitenta vrsti promjenanakapitalu
uprvomp o | u gadmigadineprikazangeus | | etdbell 0 |

Vrsta Broj
Emisija po vrsti hartije :
1 Obi lakeie 8
1 Obveznice 2
1 Trezorskizapisi 4
Emisija po vrsti emitenta:
1 Dr ¢ aivokamaadministracija 4
f D o mafihamsijskeorganizacije 5
1 Priviednad r ugt v a 11
Emisija akcija po vrsti promjene na kapitalu:
1 Prvaemisija 2
i Emisije poosnovusmanjenjeapitala 2
{ Emisijepoosnovup o v e Ikapitaja a 4
Tabela8. Strukturaregistrovanihhartija po vrsti hartije, vrsti emitentai vrsti promjenana

kapitaluu prvomp o | u g 80d3.ggdind

® Prikazanevrijednostiprodajakupovinaodnosesenavrijednostisaldiranintransakcija
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Vrsta posla Broj
Nasl elivanj e 860
Ugovoro poklonu 18
Ugovoro kupoprodaji 3
Odlukasudai drugihn a d | ergama h 247
Preuzimanje 16
8
Tabela9. Struktura prenosapo osnovu poslova van berze po vrsti posla u prvom
pol ug aodd.ggdiné
Vrsta zahtjevai naloga Pozitivnor i j e g
Prvaemisijaakcija 2
Prvaemisijaobveznica 2
Emisije po osnovusmanjenj&kapitala 2
Emisijepoosnovup o v e |kapitaja a 4
Emisije po ostalimosnovama 1
Trezorskizapisi 4
Otvaranjev | a s miall kuinha 147
Izdavanjepotvrdao stanjunar a |l unu 1.226
Izdavanjeknjigei liste akcionara 522
Korekcijapodatakao vlasnicima 1.804
Prenogpoosnovun as | i j el a 860
Prenogo osnovuugovorao poklonu 18
Prenogpo osnovuugovorao kupoprodaji 3
Prenosnaosnovuodlukesudai dr.n a d | ergama h 247
Izdavanjeizvodao stanjunar a |l unu 3.943
Upisz a | opjama h 45
Upis promjenekodz a | o grava g 12
Brisanjez a | opjamai h 48
Prinudnaprodajaz a | o §astifaodistraneCentralnogegistra 2
Upis zabranegaspolaganja 129
Brisanjezabraneaspolaganja 68
Prijemul | anst vo /
Il skl jinllleann set v a 2
Preuzimanjakcionarskid r ugt av a 16

Tabela10. Strukturai broj pozitivnor i j enplegaiizdhtjevau prvomp ol u g @0d3. gt u

godiné

OPIS 2009 2010 2011 2012 -Jun 2013.
Emitenti 30 24 25 13 2
VI as miall kin i 8.353 4.347 1.958 5988 147
Registrovanehartije
- akcija 25 13 18 6 2

. 13 16 24 14 2
- obveznica
Broj emitovanih novih hartija 562.531.006| 173.942.619|  999.706.733| 182.906.195 17.911.492

" 1zvor: Registaremitenatahartija od vrijednostikod Komisije i Centralniregistarhartija od vrijednosti

RepublikeSrpskea.d. BanjalLuzka
8lsto
9|sto
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Nominalna vrijednost novih hartija u KM 688.883.000| 201.120.698| 4.137.763.556] 353.321.204 156.909.373
Emisija po osnovup o v e | kapitglaa 24 26 30 12 4
Emisija po osnovusmanjenja kapitala 3 9 15 10 2
Emisija po ostalim osnovama / 2 2 - 1
Preuzimanja 29 26 35 41 16
Upisz a | ograva h 163 164 173 79 45
Brisanjez a | ograva h 186 93 63 99 48
Prodajaz a | o dhartijai ol strane 28 26 19 11 48
Centralnog registra

Upis zabraneraspolaganja 286 247 250 194 129
Brisanje zabranaraspolaganja 26 473 177 145 68

Tabelall Pregledbrojahartija otvorenihr a | ukorporativnihradnji u perioduod 2009.
dojuna2013.godine

4 PRIMARNO T RGI| GHARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Premaaktuelnimpropisima kojima je regulisanpostupakemisije hartija od vrijednosti
(Zakonot r ¢ hanjijaod vrijednostiAS | u ¢ ddasnikRepublikeSrpskéi broj 92/06, 34/09,
30/12i 59/13i Pravilnika o uslovimai postupkuemisije hartija od vrijednosti SIAu gb e ni
glasnikRepublikeSrpskéi broj 60/12)emisijahartijaod vrijednostimo ¢gsei z vir g i t i

1. javhom ponudom, u kojoj se upis i uplatahartija od vrijednostiv r gaiosnovu

javnog pozivan e o d r e Br@ulicanuz izradu prospektakojim su sumirane
informacijeodv a ¢ nzaisvestitore te

2. bez obaveze objavljivanja prospekta, pri | e mpostoji obavezaemitenta da

obavijesti Komisiju o donesenopdluci o emisiji, te podnesezahtjevza promjenu
podatakap kapitaluu registruemitenata

Emisijabezobavezebjavljivanjaprospektapodrazumijeva

a) ponudukojajeu p u | samokvalifikovaniminvestitorima

b) ponudukojajeu p u | feinzi ili pravmimlicima u RepubliciSrpskojl i broj ne
mo ¢biti v e bdidesetakoji nisukvalifikovani investitori u k | j uilkenyertzijui
potr ag@akuijgnj a

v) ponudukojaje u p u | imvesttorimakoji | eaupisanehartije od vrijednostiuplatiti
iznosod najmanjel00.000KM poinvestitoruzasvakup o j e d ipanady n u

g) ponuduhartijaod vrijednostil i p @] e d inoman&lnavaijednostiznosi najmanje
100.000KM,

d) ponudusaukupnomvrijednosti za hartije od vrijednosti koja je manjaod 200.000
KM, pri| e nseovajiznosr a | tokoraperiodaod godinudana

') ponuduakcijakoje seemitujuu zamjenuzav e dmitovaneakcije iste klaseukoliko
emisijatakvih novih akcijane podrazumijeva o v e losnovpoekapitalad r u gt v a

e) hartije od vrijednosti koje se nude dodjeljujuili | ebiti dodijeljeneu postupku
statusnihpromjenad r u ¢ pad usbovom da za te hartije od vrijednosti postoji
dokumentsapodacimakoje Komisija smatraekvivalentnimpodacimaiz prospekta
u z i ma pbaidodredbezakonakojim seu r e lpaslovanjeprivrednind r u gt av a

g akcije koje se nude dodjeljuju ili | ebiti dodijeliene bez naknadep ost oj el i
akcionarimali kaodividendei s p | a\ide akajaisteklase kaoi akcijeu vezisa
kojima su dividendei s p | ,gpbdeusloyom da postoji dokumentsa podacimao
brojui pravimaiz akcija kaoi razlozimai detaljimau vezisaponudom

Z) hartije od vrijednostikoje nudiili [ eonuditiemitent] i $u &artije od vrijednosti
ukl j mdberryednosnadrugou r e Ljavmob r gili @1t @ dkdjeyegovezano
saemitentom a koje nudiili | gonuditis a d a glinhjii v i @ n oupraveila
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zaposlenimapod uslovomda postojidokumentsapodacimao brojui prirodi hartija
od vrijednosti kaoi razlozimai detaljimakoji seodnosenaponudu

Trend rastabroja emisija hartija od vrijednostiu 2010.i 2011.godini zaustavljene u
2012.godini. Relativnomali broj emisijahartija od vrijednostije obavljeni u prvoj polovini
2013.goding s obziromda je obavljenosamo10 emisijag od | e @ a postupkusmanjenja
osnovnogkapitala

R. Vrsta emisije Br.oj. ngpf;\n obim
br. emisija emisija (KM )
| | Emisija javnom ponudom 2 15.000.000
Il Emls_uq bezobaveze;rade Prospektauz obavezuobavij egt 8 60.666.985
Komisije o donesenojodluci:
1. | Ponudazakvalifikovaneinvestitore 2 30.000.300
2. | Konverzijaobavezau kapital 1 18.379.913
3. | Ponudazainvestitorekoji u p | arajmanjel00.000KM 1 1.100.000
4. | Spajanjeakcija 1 661.011
5. | Emisijeakcijau postupkusmanjenjasnovnodkapitala 3 10.525.761
Ukupno 10 75.666.985

Tabelal2 Zbirni pregledemisijahartija od vrijednostipo vrsti u perioduod 01.01.2013.
godinedo 30.06.2013godine

l zvj eg: Emisije javnom ponudom Emisije privathom ponudom
period Broj Obim (KM) Broj Obim (KM)
2001. 2 6.500.000 1 2.500.000
2002. 6% 18.393.000 7 14.938.000
2003. 5 11.600.000 10 34.058.000
2004. 2 30.200.000 7 13.190.786
2005. 3 11.750.000 7 44.865.790
2006. 3 22.590.500 13 111.069.855
2007. 2 17.551.700 11 20.671.000
2008. 10 71.818.232 13 53.374.434
2009. 13 67.679.303 3 4.700.000
2010. 19 115.073.665 3 45.200.000
2011. 17 84.677.500 1 20.000.400
2012. 5 14.770.000 6! 18.623.197

- 30.06.2013. 2 15.000.000 3 31100300
Ukupno 89 487.603.900 85 414.291.762

Tabelal1l3. Obimemisijahartijaod vrijednostipo vrstamaod 2001.do 30.06.2013.godine

19y 20@. godini registrovande trinaestprivatizacionihinvesticionihfondovasaukupnimo s ni val ki m
kapitalomu iznosuod 1.576.096.05&KM, ali su ovi podaciizostavljeniiz pregledazbog! a kufoeedivosti
podatakaali i zbogl i n j @aseradiejednokratnimpostupcima

" 1akoje izmjenaZakonaot r ¢ hiadijaad vrijednostistupilanasnaguu aprilu 2012.godine prethodni
pregleds a dirnfpimacijuo broju privatnih ponudakoje suo k o n ldatay perioda ali i podatako emisijama
bezobavezeobjavljivanjaprospektaz | | a66.atavl)t a lak ®, v), )i d), jerses u g t radicspkiviatnim
ponudamaiako ih Zakon v i e prepoznajepod tim nazivom Ovakav pristup je k o r i gaime zbog
uporedivostpodataka
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Slika4.  Uporedniprikaz emisija hartija od vrijednosti po obimu u perioduod 2001. do
30.06.2013.godine

E Javne ponude

# Privatne ponude

Slika5.  Uporedni prikaz broja emisija hartija od vrijednosti u periodu od 2001. do
30.06.2013godine

Ukupna vrijednost prikupljenog dodatnogkapitala u postupcimajavne ponudei u
postupcimaemisijazatvorenodgipa (| | &0nstavl.t a |ak l&, v), g) i d)), od kojih su, u
konkrethomi z v j e gperaodyrobamijenedvije emisije za kvalifikovanog investitorai
jednaponudaza investitorekoji su uplatiti najmanje100.000KM, u prvoj polovini 2013.
godine je iznosila 46.100.300KM (u toku prve polovine prethodnegodine iznos ovih
sredstavge bio 11.947.197KM). Ukupno prikupljenasredstavau postupcimau kojima su
upl al n owalnssatdsiva od 2001. godine do krajaovogi z v j e (périadainnosg
919.113.47KM™,

12 Naravng taj iznos se razlikuje u odnosuna obim ovih vrsta emisija zbog| i nj eaui nekém
s | u| a jije prodatLkupanobimemisijg aunekims | u | a pneisijajemealizovanaiz emisionupremijy,
odnosnago prodajnimcijenav e | ad aijenapo kojima suhartije emitovane
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158.953

140.524  141.502

103.791

Slika 6.  Sredstvegprikupljenaemisijomhartijaod vrijednostiu perioduod 2001.godinedo
30.06.2013godine(u 000KM)

V a ¢ imfarmacijazat r ¢ kagitalagestei | i n j darjei od 2001.godinedo kraja
I z v e gdariedg tn & kg prématrenutkuupisau registaremitenatahartija od vrijednosti
p o v e |kapitajapo osnovurasporedaezerviin e r a s p dabit dbavijerou stotinui
| e tsilru,| sa ykapnim iznosomod 387.425.340KM, a u analiziranomi zvj egt aj n
periodup o v e [kapitalaz n e r a s p dabié iLrezenéo | e ksajakons k up gt i nsk
odlukau drugojpolovini godine S drugestrane u istom periody kod Komisije za hartije od
vrijednostiregistrovange ukupnodevedeseit devetpostupakamanjenjaosnovnogkapitalai
to smanjenjge predstavljenau ukupnomiznosuod 1.001.355.84KM. U tokui zv j egt aj n
perioda ovu procedurusu obavilatri otvorenaakcionarskal r u gstaukwpnimsmanjenjem
0d 83.389.18KM.

Godina P o v e | csmoynegkapitala iz Smanjenje osnovnogkapitala
ner as p odohitill rezersi™ zbogp o k rgubitia
Broj I1znos (u KM) Broj I1znos smanjenja (u KM )
2002. 7 5575015 - -
2003. 3 2.126.000 2 7.485.003
2004. 8 148.254.640 12 63.667.722
2005. 20 115550008 10 82.697.595
2006. 16 12.566.950 16 183382008
2007. 17 30.820.606 17 220165777
2008. 13 21.757.381 5 13591740
2009. 9 15.605.498 3 9.053.447
2010. 2 10.624.762 11 154.039.088
2011. 6 21.844.113 14 171.989.154
2012. 3 2.700.367 6 11.895.129
30.06.2013. 0 - 3 83.389.185

Tabelal4. Odnosp o v e [kapitgla@ n e r a s p aobid L'rezaréd r u § smaajenja
kapitala

3 Komisijaner a s p pddaximakoliko privrednihd r u gjé dividendui s p | adnoveua | o
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U postupcimgromjenapodatakao kapitaly Komisija je u toku periodafunkcionisanja
t r ¢kapjtalaabavljalai drugeaktivnostj i to**

Godina Statusnepromjene Konverziep ot r a g ii Promjenenominalne Konverzija
Podjele Spajanja u akcije vrijednosti akcija akcija

2001.

2002.

2003.

2004.

2005.

2006.

2007.

VRPN

Rlw|o|k| !

2008.

kRN
kDD |o|w Nk

20009. 3
2010. =

2011. - 2

2012.

H
RPN
H

30.06.2013. - - 1

Tabelal1l5. Broj ostalih postupakapromjenapodatakao kapitalu u perioduod od 2001.7
30.06.2013.godine

5 SEKUNDARNO TR G| GHARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Cjelokupanprometnat r ¢ kagjtalaRepublikeSrpskeodvijasenaBa nj a lbarzi k o j
ad. BanjaLuka, putemberzanskitposrednikal | a rberze&remaZakonuot r ¢ hagija u
od vrijednostj | lanovi berzemogubiti samoberzanskiposrednicikoji ispunjavajuusloveza
| 1 ansgt v o bravilirea berze Berza prima u | | a n Betzanskogposrednikakoji
podneseahtjevzal | a ni&dji ispunjavas | j eudlevé e

a) daimadozvoluKomisije zaobavljanjeposlovasahartijamaod vrijednostj

b) daispunjavadrugeuslovekojep r o [berza e

L | ®arzesa posebnimo v | a ¢ | udznzethimsal u | a me wiima

a) Centralniregistar u vezi saposlovimao b r a i poravaanjau skladusapropisima
Komisijei aktimaberze

b) CentralnaBanka Bosnei Hercegovine Ministarstvo finansijai TrezoraBosnei
Hercegovine MinistarstvofinansijaRepublikeSrpske u vezi saposlovimaemisije
hartijaod vrijednostiBosnei Hercegoving RepublikeSrpske

Zakonomot r ¢ hadijaad vrijednostipropisangedasuo vl a gl esrati Ttgi gt u
hartija od vrijednosti pravnai f i z ilida,kkaja za obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednostiimaju dozvoluKomisije, odnosnao su berzanskposrednici brokeri investicioni
savjetnicj investicionime n a di kastodibanke U g i rzenma | @ wvjl @ @il e simi c i
t r ¢ hagija ed vrijednostisui B a n j a betz&hkréja od vrijednosti Centralniregistar
hartijaod vrijednosti d r u gaupravljanjeinvesticionimfondovimai investicionifondovi.

Nakon izdavanja posebniho v | a § za gosiovanje sa hartijama od vrijednosti
(dozvolg, potrebnihsaglasnostnaimenovanjalica, kaoi saglasnostnao p ¢i dragaakta
kojima je regulisanoposlovanjeo v | a gut| eensj Womisiga v r Kpntinuirani nadzornad
svimo v | a gu leens nnte propms@je organizuje preduzima nadgledamjere kojima se
osiguraveefikasnofunkcionisanje r ¢ghanfjjaod vrijednostii z a ¢ intérésanvestitora

4 Navedenipodacis a d prgngienena kapitalu i u simultano osnovaninfzatvorenim akcionarskim
d r u g tkejiisusaizmjenamaZakonaot r ¢ hadijaad vrijednosti(iz 2012.goding dobilid r u g statusuj i
odnosunaobavezes o L eumegistruemitenatakod Komisije.
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Berzanskiposrednickoji imajustatud | aBerzeu 2013. godinisu

1. AdvantisBrokeradBanjaLuka
2. Balkan Investment Bankd Banja Luka
3. BobarBankaadBijeljina
4. Eurobrokerad BanjaLuka
5. Hypo AlpeAdria-BankadBanjaLuka
6. MonetBrokeradBanjalLuka
7. NovaBanka adBanjaLuka
8. Raiffeisen Capitahd BanjaLuka
9. Unicredit BankadBanjaLuka
10. Zepter BrokeadBanjaLuka
HARTIJE OD VRIJEDNOSTI 31.12.2012. 30.06.2013.
Listirane akcije - Statustrgovanje 494 537
T SI ugbeezanska r gi gt e 41 40
9 Slobodnat r gi gt e 452 423
1 Novot r gi gt e 1 1
Listirane akcije - Statussusprendovano 249 260
Fondovi 14 14
Obveznice 62 57
Trezorski zapisi 3 4
Ukupno 822 797

Tabela16. Broj hartija od vrijednostiizlistanihnaB a n j a IbarZi nla @ajp 30. jun 2013.
godine posegmentima r ¢ gt a

Od ukupnao797 listiranih hartijaod vrijednosti u statusurgovanjabilo je 537 hartijaod
vrijednosti Na dan30.06.2013. godinebilo je suspendovan@60 hartija od vrijednosti i to
259 akcija p r e d uwz podtupkus t e lilialikvidacije odnosnop r e d ukoje fisa u
propisanimrokovima dostavilefinansijskii z v j igegintaabyeznicana slobodnomt r §.i gt u
Veoma mali dio suspendovanitakcija odnosise na p r e d ukpj& sudila u postupku
I z v r graa alnkotporativinihradniji

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI 01.0% 31.12.2012.| 01.01-30.06.2013.
Uv r g akeije e 0 0
Uv r § toreovi 0 0
Uv r § blwerrdce 13 2
Uv r g treeonski zapisi 4 4
Delistirane 26 32
Sakupljanje kapitala na berzi:
1 IPO akcije 0 0
1 SPOakcije 5.400.000 1.500
i IPO obveznice 36.059.478 0
1 Emisija trezorskih zapisa 94.989.459 117.934.630
Ukupno 136.448.937 117.936.130

Tabelal7. Aktivnosti sahartijamaod vrijednostiizlistanimnaB a n j a |berZi ukpo/gm
p o | u g 80d3i ggdine®

> jzvor Banj alberkakgodi gny j eag20i2jgodiny URL= http://www.blberza.com/
Pages/DocView.aspx?1d=25691
18 Isto;
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Uprvomp o | u g @3 gpdineu v r ¢je jedmaobveznicanas | u § btern@img
dok je delistirano32 hartije od vrijednosti i to 27 akcija privrednind r u g povaav r g e
st e | pagstupkapdnosnay a § ejedmaabveznica tri trezorskazapisa

Komisija kontinuirano prati procestrgovanjai v r gaidzorB a n j a beuzg prati
aktivnostipojedinihberzanskitposrednikau procesurgovanja trendovenat r ¢ hadijaad
vrijednosti obim poslova obavljenih izvan organizovanogt r ¢, ikugsnualistu hartija od
vrijednostii druge podatkeo hartijamaod vrijednosti S tim u vezi, B a n j a betzirkaa
obavezw b a v | e onasyea:mprjjeandi s k | j/prelstankd) lu a nnaberzigrijemuy,
opozivu prilemai i s k | | lafttija aodj vijednosti nal'sa berzanskekotacije i slobodnog
berzanskog r ¢; iizdatimadozvolamaza trgovanjena berzii s k | j brdkerdprestanku

pravabrokeranaposlovanjenaberzii dr.

Rezultatetrgovine sa kursnomlistom BerzaredovnodostavljaKomisiji i objavljuje u
dnevnimnovinama na Radioteleviziji RepublikeSrpske nadrugim TV stanicamau Bosnii
Hercegovinii putemz a j e d partdlakKongsije, Centralnogegistrai B a n j abezdnk e
internetadresiwww.blberza.com

5.1 Ostvareniprometnat r ¢ kagitala

Ukupan prometnaB a n j a | berki kukjl j u blok posldve prijavljene poslove
po osnovu preuzimanja aukcije za pakete akcija obveznicei javne ponud¢ u prvom
p ol ug add3 gpdineiznosioje 200.872.71&KM, g tiamosi 77% od ukupnoostvarneog

prometau 2012.godini.

Ukupan promet 2009. 2010. 2011. 2012. - jun 2013.
Akcije:

A Redovanpromet 48.927.044 36.620.670 63.119.771 37.475.855  19.201.252
A Blok posao 19.265.552 65.457.257 45.697.722 5.695.270 4.830.186
A Preuzimanje 48.567.646 1.928.929 8.466.960 8.432.729 9.925.662
A Aukcija zapaket akcija 6.251.930 12.596.306 9.766.690 7.762.107 6.140.373
A Javnaponuda 7.341.959 3.734.353 1.627.867 5.400.000 1.500
Obveznice

A Redovanpromet 30.251.177 28.078.960 29.790.118 47.801.659| 39.923.341
A Javnaponuda 19.888.000 27.778.605 178.671.500 36.059.478 -
Trezorski zapisi:

A Redovnipromet - 17.315.384 2.915.772
A Javnaponuda 88.316.356 94.989.459 117.934.630
Ukupno 180.493.307 176.195.081 425.456.984 260931941 | 200.872.716

Tabela18 UkupanprometnaB a n j a bauziukeasigdu2009. - jun 2013. godind’

Na osnovupodatakaiz prethodnetabelemo gse vidjeti da u 2013. godini nije bilo
z n a | apramienparedovnogprometaakcijama dok je u prvoj polovini vrijednostblok
poslovasa akcijamaskoro dostigla vrijednostiz prethodnegodine S druge strane u ovoj
godinid o gjé do z n a | ar¢lativmagp o v e | redavhogprometaobveznicamakao i
o d r g a stabilmgjavne ponudetrezorskihzapisal i yrigdnostu prvoj polovini 2013.
godinejev e hegoprometu prethodnogodini.

7 sto

20

t
t

u
k u


http://www.blberza.com/

800.000.000

700.000.000

600.000.000

500.000.000

400.000.000

300.000.000

200.000.000

100.000.000

0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 -jun
2013

Slika 7.  UkupanprometnaB a n j a beuziukesigdu2002- jun 2013. godine®

U prvomp o | u g @0d3.gpdineukupan prometnaB a n j a | berki katazise
veomablizu nivou ostvarenogikupnogprometaiz prethodnegodineg tuop u inaz &k | j ul ak
da se mo ge| e k ida [adukupan promet na kraju godine ako se nastaviispoljena
tendencijabiti v e bdiukupnogprometaostvarenogi 2012.godini.
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40.000.000 39.528.640
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35.504.919
30.097.619

16.936.851
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Slika8. Ukupan prometna Ba n | a |lberzi &k pryom p o | u g @@l3. gadini, po
mjesecim&’
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Oscilacijeu prometuna berzi bile su prisutnekrajem svakogkvartalau 2013 godini.
P o v e | ppomgtaa martu2013. godinenastalesu pod uticajemporastaemisije trezorskih
zapisgavnomponudom

Ukupan promet I1znos %

Akcije: 19.96
A Redovarpromet 19.201.252 9,56
A Blok posao 4.830.186 2,40
A Preuzimanje 9.925.662 4,94
A Aukcija zapaketakcija 6.140.373 3,06
A Javnaponuda 1.500 0,00
Obveznice 19,87
A Redovarpromet 39.923.341 19,87
A Javnaponuda - -
Trezorski zapisi: 60,16
A Redovnipromet 2.915.772 1,45
A Javnaponuda 117.934.630 58,71
Ukupno 200.872.716 100,00

Tabela19. Strukturaukugnoostvarenog)rometanaB anj albarziupregomp ol ugodi gt
2013. godiné

100,00

90,00

Trezorski
zapisi, 60.16%

80,00

70,00

60,00

50,00

Obveznice,

4 i)
0.00 19.87%

30,00
20,00 ¢ kcije; 19,96%
10,00

0,00

Slika 9. Strukturaukupnogprometau Republici Srpskoju prvomp ol u g o20i3.g t u
godine
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U strukturi ukupnog prometau 2013 godini dominiraju trezorski zapisa koji su
prometovaniputemjavne ponudeali i u sekundarnonredovnompromety sau | e g bde m
60,166 u odnosunaukupnoostvarenpromet

Od ukupnogprometau prvomp o | u g @@3. gpdine9,56%]| i redovanpromet
akcijama a 19,87% redovanpromet obveznicamag t ppedstavljapad u odnosuna 2012.
godinu (24,82%redovanprometakcijamai 32,14%obveznicama Javneponudetrezorski
zapisd | h @38,71%ukupnogprometaostvarenogiaB a n j a beuzl k o j

Promet Broj transakcija L
- - Tr gi gné

Redovan Ostali 1 Redovan Ostali 0 kapitalizacija

poslovi poslovi
Akcije 12.429.602 19.102.887 3.400 45 3.407.013.28¢
Fondovi 6.771.650 1.794.834 5.448 2 144.954.374
Obveznice 39.923.341 - 6.930 - 445.481.242
Trezorski zapisi 2.915.772| 117.934.630 3 33 118.240.677
Ukupno 62.040.364f 138.832.352 15.781 80 4.115.689.582
Ukupno 200.872.716 15.861

Tabela 20. Prom(‘:,?t2 broj transakcijai t r ¢ kapitalZacijau prvomp ol u g @@l3. gt u
godin

RedovanprometnaB a n j a | berkiupvomp ol u g201B.igagdmi(i zuzi maj ul
blok poslove prijavljene poslovepo osnovupreuzimanjajavne ponudei aukcije za pakete
akcijai obveznica iznosio je 62.040.364KM, g t poedstavlja60,4% ostvarenogredovnog
prometau prethodnojgodini. U redovnontrgovanjuukupnojez a k | j 15.V8atrarssakcija

Slobodno
trgigte
23%
Lista B
39%

Zatvoreni
investicioni
fondovi
35%

Slika 10. Strukt(lgjgaredovnogprometapo segmentima r gupivomp ol ug @3 gt u
godin

2L U prijavljenim poslovimau k | j U béok poslovi preuzimanja aukcije za paket akcija i javne
ponude

Z|sto

2 sto
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Na j vredovanprometu prvom p o | u g ®@1B gddine je ostvarenakcijama
emitenatakoji suu v r gnae In u g beezanska r ¢ ligta B2(39%), zatim akcijamana
zatvorenihinvesticionih fondova (35%), te akcijamana slobodnomt r ¢ (28#4) dok je
ostvarenredovniprometnalisti Cs | u ¢ ki e rgbigzanemarljivomali (3%).

U redovnom prometu obveznicamau prvomp o | u g @dd3 gpdine ostvarenge
39.923.341KM, g t| o 4% redovonoga 20% ukupnogprometaostvarenogqaBa nj al ul ko
berzi

Uprvomp ol ug @l gpding | | a rBawij a bewéskuza k | jpatblok | i
poslova Ukupna vrijednost trgovanja sa blok poslovimaiznosila je 4.830.186KM, gt o
predstavlja2% ukupnogprometanaB a n j a beauzl k o |

Oznaka | Emitent Ciena | Pr osj Broj Vrijednost
nadan cijena transak. (KM)
30.06.13.
RSRSO-G REPUBLIKA SRPSKAizmirenjeratneg t & t e 54,6 50,1744 2.576 7.762.120
RSBD-O-A | REPUBLIKA SRPSKA5% 18/11/18 92 92,0000 1 7.111.600
RSDSO-D REPUBLIKA SRPSKAstaradeviznagt ed nj a 91,42 91,3338 418 6.702.926
TLKM-R-A | TelekomSrpskea.d. BanjaLuka 1,69 1,6868 962 5.973.164
RSRSO-C REPUBLIKA SRPSKAizmirenjeratneg t 8t e 65,25 62,7032 724 5.187.909
RSRSO-F REPUBLIKA SRPSKAizmirenjeratneg t 6t e 55,41 53,0115 1.434 4.657.188
RSRSO-A REPUBLIKA SRPSKAizmirenjeratneg t &t e 65,9 62,4174 520 3.211.504
RS13T01 REPUBLIKA SRPSKAT-bills 12M 21/01/14 96,9742 96,9665 2 2.424.163
ZPTR-R-A ZIF Zepterfond a.d. BanjaLuka 7,65 7,6492 2.128 1.650.412
KRIP-R-A ZIF Kristal investfond a.d. BanjaLuka 5,95 6,0963 761 1.610.086
Ostalo 6.255 15.749.293
Ukupno 15.781 62.040.364

Tabela2l. Desethartija od vrijednostikojimaje n a j drgogaronaB a n | a lberdiuk o |j

Slika 11

prvomp o | u g 80d3i ggding*

ZIF Kristal ZIF Zepter fond
invest fond a.d. / a.d. Banja
Banja Luka 3% ) Luka; 4%

Telekom d//
Srpske a.
Banja Luka

13%

Obveznice
Trezorski zapisi Republike
Republike Srpske 75%
Srpske 5%

Ul e gedownogprometatop desetakcijau redovnomprometunaBanj al ul k o
berziu prvomp o | u g 80d3i ggdinad

% |sto

5
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Uprvomp ol ug @@l3. gotineB a nj a lberdi j& prijavljeno 18 poslovapo
osnovuz a v r @penudazh preuzimanjeu ukupnojvrijednostiod 9.925.662KM, g tloi n i

4,9%ukupnogprometa

Emitent Datum Oznaka | Cijena Broj Vrijednost
aukcije HOV prometovanih
akcija
REPUBLIKA SRPSKA Fbills 12M 21/01/14| 21.1.2013] RS13T01 96,32 2.500 24.080.000
REPUBLIKA SRPSKA Fbills 6M 27/09/13 | 28.3.2013| RS13T02 98,05 5.323 52.194.197
REPUBLIKA SRPSKA Fhills 6M 15/10/13 | 15.4.2013| RS13T03 98,07 2.050 20.103.325
REPUBLIKA SRPSKA TFhills 12M 23/05/14| 23.5.2013| RS13T04 95,98 2.246 21.557.108
Ukupno 117.934.630

Tabela22. JavneponudetrezorskihzapisanaB a n j a lberzZiulprogmp ol u g 80d3i gt u
godine

U prvomp ol u g @@lL3. gotline ostvarenoje 117.934.630KM kroz | e tjavmei
ponude trezorskih zapisa g tjel i n58,F%ukupnogprometaostvarenogpraBanj al ul ko

berziu tom periodu

Emitent Datum Oznaka Pol| et | Ciena Broj Vrijednost
aukcije HOV cijena prometovanih prometa
akcija
PLASMO AD MODRICA 12.2.2013 | PLSM-L1 0,10 0,10 159.911 15.991
GRADIP AD PRNJAVOR 13.2.2013 | GRDP-L1 1,50 1,50 135.101 202.652
KLJUC-GI K AD CAJNI CE 18.2.2013 | KSIK-L1 0,17 0,17 73.025 12.414
VRBAS GP AD LAKTAGI| 182.2013 | VRBS-L1 0,08 0,08 142.491 11.399
ZIF ZEPTER FOND AD BANJA LUKA 6.3.2013 | ZPTP-L1 8,50 8,50 185.016 1.572.636
GRANREVI NSKO ZANATST
TREBINJE 1.4.2013 | GZAN-L1 0,16 0,16 56.686 9.070
KOMUNALAC AD BIJELJINA 8.4.2013 | KMBJ-L1 1,10 1,10 374.801 412.281
VODOVOD | KOMUNALIJE AD
ZVORNIK 9.4.2013 | RADZ-L1 3,53 3,53 31.527 111.290
Ll STOLA | ZELENI LO 10.4.2013 | CZEL-L1 0,10 0,10 20.611 2.061
KP KOMUNALAC AD SRBAC 12.4.2013 | KOMS-L1 0,10 0,10 25.610 2.561
VODOVOD AD LELI NAC 12.4.2013 | VDCL-L1 0,10 0,10 30.916 3.092
BOSNAMONTAGA AD PRI 135.2013 | BMNT-L1 1,00 1,00 142.802 142.802
VESELI N MASLEGA AD 27.5.2013 | VMAS-L1 0,82 0,82 65.383 53.614
UNICEP TRADE AD BANJA LUKA 27.5.2013 | UNTR-L1 0,13 0,17 82.535 13.618
L AJ A VEACATNICA AD BANJA
LUKA 27.5.2013 | CJAL-L2 0,87 0,87 178.223 155.054
POSLOVNA ZONA AD BANJA LUKA 29.5.2013 | PZBL-L1 0,40 0,40 2.167.780 867.112
TESL-PREVOZAD TESLI L 31.5.2013 | TSPR-L1 0,36 0,36 75.539 27.194
ZIF ZEPTER FOND AD BANJA LUKA 3.6.2013 | ZPTP-L2 8,00 8,00 42.000 336.000
UGOTURS AD LELI NAC 6.6.2013 | UGOT-L1 0,23 0,23 129.428 29.768
MRKONJI LPUTEVI AD N
GRAD 7.6.2013 MGPT -L2 1,00 1,00 184.407 184.407
BONEL AD BANJA LUKA 21.6.2013 | BNEL-L4 0,30 0,30 634.655 190.397
HOTEL BOSNA AD BANJA LUKA 26.6.2013 | HBSN-L2 0,37 0,37 3.743.134 1.384.960
POSLOVNA ZONA AD BANJA LUKA 28.6.2013 | PZBL-L2 0,40 0,40 1.000.000 400.000
UKUPNO 6.140.373

Tabela23. éukcijazapaketeakcijanaB anj a baiziupregomp o | u g 80d3.ggdine

% |sto
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NaB a nj a lbarzijkugpijvomp o | u g @0d3i gpdinekroz 23 aukcije za paket
akcija ostvarenpromet u vrijednosti od 6.140.373KM, g t mredstavlja3,1% ukupnog

prometa
LI an Kupovina Prodaja Ukupno
Promet Br. pos Promet Br. pos Promet Br. pos %
'ﬁa\(’ﬁ'\ms EROINER AL AR 17.187.301 3.724 11.881.464 767 29.068.765 4.491| 7,61%
BALKAN INVESTMENT BANK
AD BANJA LUKA 1.073.396 351 2.366.211 346 3.439.608 697 0,90%
BOBAR BANKA AD BIJELJINA 16.654.408 301 5.871.711 2.666 22.526.119 2.967 5,90%
ESEA?BROKER AD BANJA 977.093 544 7.491.025 3.998 8.468.118 4542 |  222%
FIMA INTERNATIONAL AD
BANJA LUKA 4.194.066 1.696 3.045.738 431 7.239.805 2127 1,90%
HYPO ALPE-ADRIA -BANK AD 0
BANJA LUKA 743.890 318 4.412.277 2.274 5.156.167 2592 1,35%
i et ml |1 anevl | s 14 2.424.163 2 39.920.838 16| 10,45%
zapisa RS
MINISTARSTVO FINANSIJA 0
REPUBLIKE SRPSKE 117.934.630 33 117.934.630 33| 30,88%
E"L?K'\LET SIROINAR AR 12.122.973 3.527 8.141.114 1.390 20.264.087 4917| 531%
UNICREDIT BANK AD BANJA
LUKA - UNICREDIT BROKER 30.624.429 240 10.828.560 467 41.452.989 707 | 10,85%
NOVA BANKA AD BANJA LUKA 25.958.339 1.560 4.950.651 1.390 30.908.990 2.950 8,09%
RAIFFEISEN CAPITAL AD
BANJA LUKA 36.697.381 1.616 4.570.677 793 41.268.058 2.409| 10,81%
fﬁE;ER EIROINER AD AN 7.217.102 1.952 7.028.833 1.286 14.245.935 3.238| 3,73%
Ukupno 190.947.054) 15.843| 190.947.054 15.843| 381.894.107| 31.686| 100%
Tabela24. Ukupanprometpo| | a n oBra mjaa bewzéukpevomp ol ug @@l3. gt u
godine?’
Tri| | eberzesaostvarenirm a j v ekbphimprometomu prvomp o | u g2018.i ¢ u

godinesu
1. Unicredit Banka.d. BanjaLuka- Unicreditbroker(10,8%%)
2. Raiffeisen Capitah.d. BanjaLuka (10,8146%)
3. Advantisbrokerad. BanjaLuka (7,61%)

Ul e ¢permnskihposrednikau redovnom prometu, koji i s k | jblok pogloge
poslove preuzimanja javne ponudei aukcije za paket akcija je izmjenjenou odnosuna
ukupan promet a razlog tome je veliko u | e dlbkeposlovai preuzimanjeakcionarskih
d r u guukupnantransakcijamaojedinihberzanskilposrednika

2 |sto
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LI an Kupovina Prodaja Ukupno
Promet Br. pos Promet Br. pos Promet Br. pos %
ADVANTIS BROKER AD .
BANjA LUKA 12.473.689  3.719 8.178.415 762 20.652.104|  4.481| 16,64%
BALKAN INVESTMENT BANK )
AD BANA LUKA 1.073.396 351 2.028.711 344 3.102.108 695 | 2,50%
BOBAR BANKA AD BIJELjINA 700.827 296 3.860.580 2.663 4561407 2959 | 3,68%
ESEAOBROKER AD BANA 977.093 544 6.594.158 3.995 7571251  4.539|  6,10%
FIMA INTERNATIONAL AD .
BANJA LUKA 4.025.052 1.693 2.871.602 428 6.896.654|  2.121| 556%
HYPO ALPE -ADRIA -BANK AD .
BANiA LUKA 743.890 318 4.412.277 2.274 5.156.167|  2.592| 4,16%
Llielial |2 i e e e bl 2.424.163 2 2.424.163 2| 195%
zapisaRS
I\R/IISNISTARSTVO FINANSIJA 0 ol o0.00%
EASK'\"AET HIHONER AR IS 6.812.604 3.521 7.354.029 1.387 14.166.633|  4.908| 11,42%
UNICREDIT BANK AD BANJA
LUKA - UNICREDIT BROKER 11.725.304 237 10.803.542 465 22.528.846 702 | 18,16%
E&X :‘ il Nat DA 1A 5.977.313 1.551 3.920.344 1.387 9.897.657|  2.938| 7,98%
RAIFFEISEN CAPITAL AD .
BANiA LUKA 13.574.031 1.604 4.540.908 792 18.114.939|  2.396 | 14,60%
fSEZER EIROINSRIAD AN A 3.957.165 1.947 5.051.635 1.282 9.008.799|  3.229|  7,26%
Ukupno 62.040.364| 15.781|  62.040.364| 15.781| 124.080.729 31.562| 100%
Tabela25. Redovanpromet po | | a n oBerzena prvom p o | u g @2dl1B.@aodume

(i s k| jploklpaslpve preuzimanjaaukcijezapaketakcija, javneponudé®

2 |sto
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ZEPTER BROKER AD BANJA LUKA
RAIFFEISEN CAPITAL AD BANJA LUKA
NOVA BANKA AD BANJA LUKA
UNI CREDI T BANK AD
MONET BROKER AD BANJA LUKA
MINISTARSTVO FINANSIJA RS

,2%

Direktni Il l anovi t rjg
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA
FIMA INTERNATIONAL AD BANJA LUKA
EUROBROKER AD BANJA LUKA
BOBAR BANKA AD BIJELJINA
BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA
ADVANTIS BROKER BANJA LUKA

trezor|skli h|l zapi|sa| R

16,6%

- o

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

Slika12. Ul e ggdojedinih berzanskih posrednika u redovnom prometu u prvom
p ol ug a0dd.ggding’

Tri| | abarzesaostvarenimn a j v eedlovnimprometomu promp o | ug @3 gt u
godine(i s k | j bidk poslavé prijavijivanje preuzimanjaaukcijezapaketeakcijai javne
ponudé su

1. Advantisbrokera.d. BanjaLuka (16,64%)

2. Unicredit Banka.d. BanjaLuka - Unicreditbroker(18,16%)

3. Raiffeisen Capitahd. BanjaLuka (14,60%)

5.2 Ob r a |poravnanjei prenoshartija od vrijednosti

PremaZakonuot r ¢ hagija ad vrijednosti Centralniregistarje k | i r k o idiaa
obavljaposloveo b r a,lporavanjai prenosahartija od vrijednostii n o v | abavezai
p ot r a ¢nastaldhpojosnovuposlovasa hartijamaod vrijednosti z a k | j ndberrii h
Centralniregistarv r igprenoshartija od vrijednosti na osnovudrugih zakonompropisanih
poslova Pored navedenog v a g aegmentaktivnosti Centralnog registra je obavljanje
poslovadepozitaranvesticioninfondova

Na dan 30.06.2013.godine Centralni registar je imao 17 | | a niote gdanaest
berzanskihposrednikai g e kastodi banaka Berzanskiposrednic koji imaju status| | an a
Centralnogegistrasu
AdvantisBrokera.d. BanjaLuka
Balkan Investment Bankd. BanjaLuka
BobarBankaad. Bijeljina
Eurobrokera.d. BanjaLuka
Fimalnternationak.d. BanjaLuka
Hypo Alpe-Adria-Banka.d. BanjaLuka
MonetBrokera.d. BanjaLuka

NookwNhE

2 Isto
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8. NovaBankaa.d. BanjaLuka

9. Raiffeisen Banla.d. BanjaLuka
10. Unicredit Banka.d. BanjaLuka
11. Zepter Brokerod. BanjaLuka

Kastodibankekoje imajustatud | aCerdralnogegistrasu

Balkan Investment Bankd. BanjaLuka
Hypo Alpe-Adria-Banka.d. BanjaLuka
NovaBanka a.d. BanjaLuka

NLB bankad.d. Tuzla

Raiffeisen Banld.d. Sarajevo
Unicredit Bankd.d.Mostar

Centralniregistarje, u skladusa odredbamaZzakonao t r ¢ hagija ad vrijednosti
d u gdaformiragarantnifonduciljuo b e z b jiezlverngpbeaezdzaposlovaz ak | j ul eni
naur e L & m @nGadntmifond| i oseovna dodatnauplatal | a nsisten@gao b r a,| un a
poravnanja prenosahartijaod vrijednosti Iznososnovneuplatezavisiodp r o s jdrevna e
vrijednosti neto n o v | adaugovanja svih | | a n @ewntalnog registra u prethodnom
pol ugo dibd rajl eipesoddydomjal | anpv as|kodficijentgrizika. L1 anovi
Centralnogregistrasu redovnoi z v r ¢\aje @baveze kako po osnovuuplatau garantni
fond, takoi po osnovunetodugovanjaiz poslovaz a k | | nalue ril & m gynsrgdstua
garantnogfondanisuk o r i @ fpreoma o | u g @QL3. godine kao ni u prethodnim
godinama

oahkwnE

Opis 2012. - jun 2013.
Broj transakcija 26.812 15.836
Vrijednost saldiranog prometa 116.958.353 71.890.238

Tabela26. Podacio saldiranomprometuu2012.i prvomp o | u g 80d3.ggdine®

Vrijednost ukupno saldiranogprometau prvomp o | u g @@l3. gpdineiznosilaje
71.890.23&KM.

Opis 2012.| Jan-jun 2013.
Broj saldiranih transakcija 26.797 15.828
P r o s jbeoj daevnosaldiranih transakcija 108 136
Vrijednost saldiranog redovnogprometa 93.131.296,86 64.144.280
P r o s jdeevmawijednost saldiranogredovnogprometa 375.529,42 552.968

Tabela27. Vrijednost saldiranogredovnogprometau 2012.i prvomp ol u g @@lB8.gt u
godine

Od ukupno saldiranogprometau redovnomprometu ostvarenoje 64.144.280KM.
Dnevnoje, u prosjeky saldirano136 transakcijap r o s jvrgednosti 552.968KM, g t j@
predstaavljgp o v e [ pa noj sgdrevnevejednosti saldiranogredovnogprometaza 47% u
odnosuna2012.godinu

Opis Vrsta hartije od vrijednosti
Akcija Obveznica UKUPNO
Vrijednost saldiranog prometa 23.670.871 40.473.409 64.144.280
% od vrijednostisaldiranogedovnogprometa 37% 63% 100%
Indeks(2013 / 2012) 123 302 196
30 Isto
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Broj saldiranih hartija od vrijednosti 51.675.319 55.218.857, 106.894.176
% od ukupnogbrojasaldiranihhov 48% 52% 100%
Indeks(2013 / 2012) 117 177 142
Broj saldiranih transakcija 8.898 6.930 15.828
% od ukupnogbrojasaldiranihtransakcija 56% 44% 100%
Indeks(2013 / 2012) 115 151 128

Tabela28. Analizaredovnetrgovineu prvomp o | u g @0d3.gpdinepo vrstamahartija
od vrijednost?*

U vrijednosti saldiranog prometa redovne trgovine iznosila je 93,1 mil. KM a
realizovanaje kroz 26.797 transakcija U odnosuna isti period p r o godime mo g e
primijetiti daje d o gdo smanjenjavrijednosti saldiranogprometaredovnetrgovine za 8%

dok je broj saldiranihtransakcijav e £ab%. Prometobveznicamai prvomp o | u g 80d3. g t u

godinev e je od prometaakcijamaskorodvostruko(63:37).

mo

R. Oznaka Naziv emitenta Vrijednost %ulegl| %ul egl
br. saldiranog saldiranom saldiranom
redovnog prometu redovnom
prometa akcijama svih prometu
ZIF -ova
1 | ZPTRR-A ZEPTERFOND 3.549.320 40,6% 5,53%
2 | JHKP-R-A ZIF JAHORINA KOIN 905.841 10,4% 1,41%
3 | KRIP-R-A ZIF KRISTAL INVEST FOND 1.612.650 18,5% 2,51%
4 | PLRRPR-A POLARA INVEST FOND 460.807 5,3% 0,72%
5 | EINP-R-A ZIF EUROINVESTMENTFOND 1.110.981 12,7% 1,73%
6 | INVP-R-A ZIF INVEST NOVA FOND 272.366 3,1% 0,42%
7 | BLKP-R-A ZIF BALKAN INVESTMENT FOND 120.217 1,4% 0,19%
8 | BLBP-R-A ZIF BLB-PROFIT 205.067 2,3% 0,32%
9 | BRSRR-A ZIF BORSINVEST FOND 335.649 3,8% 0,52%
10 | VBIP-R-A ZIF VB FOND 79.679 0,9% 0,12%
11 | VIBP-R-A ZIF VIB FOND 41.918 0,5% 0,07%
12 | EKVP-R-A ZIF AKTIVA INVEST FOND 13.707 0,2% 0,02%
13 | PRVRR-A ZIF PRIVREDNIK INVEST 23.680 0,3% 0,04%
14 | UNIP-R-A ZIF UNIOINVEST FOND 0 0,0% 0,00%
UKUPNO 8.731.881 100,00% 13,61%

Tabela29. SaldiraniredovniprometakcijamaZIF-ovau prvomp o | u g 80d3.ggdine

Saldiraniprometakcijamazatvorenihinvesticionihiznosioje 8,7 mil. KM. U tabelikoja
slijedi dat je pregledu | e galdisanogredovnogprometaakcijamazatvorenihinvesticionih
fondova u ukupno saldiranomprometu akcijamasvih fondovai u saldiranomredovnom
prometu Kao g t se vidi u prethodnojtebeli u prvomp ol u g Q@lL3.gotdinenaj vel i
promet bio je akcijama investicionih fondova Zepter fond, Kristal invest fond i
Euroinvestment Fond.
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5.3 Ob r a plavnicei kamatezad u § n hdrtije ed vrijednosti

Centralniregistarzaemitented u § n ihartiaodvrijednostip r uugluge
- 0 b r aglavmcei kamatezaisplatuvlasnicimad u g n ihdrtkabdvrijednostii
- v 0 Laewidencijeoi z v r fpen izm lisgatama m

Za sveemitovaned u g n haltije ed vrijednosti RepublikeSrpske Centralniregistar

p r uugleuo b r a glavmcai kamatezaisplatuvlasnicimad u § n ihdrtiaodivrijednosti

IV 0 L eeviderijeoi z v r fpen izm isgadama m

Opis 2009. 2010. 2011. 2012. - jun 2013.

Glavnica 47.986.523 51.974.860  105.199.421] 149.484.814 109.289.951
Kamata 6.789.668 8.635.690 10.543.879 16.866.548 9.126.784
Ukupno 54.776.191 60.610.551] 115.743.30]] 166.351.362 118.416.73%

Tabela30. Pregledvrijednostio b r a | zmosaglavihicei kamateza isplatu perioduod
2009. do 30.06.2013godine

5.4 Berzanskiindeksi

5.4.1 Berzanskiindeks Republike Srpske (BIRS)
Berzanskindekspredstavljgpokazatelkretanjacijenahartijaod vrijednostinaberzi U

sastavindeksamogu da ulaze akcije p r e d ylzarakaa o s i g u r advrauj gukbp vha

ispunjavajuo p guslevei kriterijume zau k | j u |akcjaaBergzaeskiindeks Republike
Srpske(BIRS) formiranje 01.05.2004godinesap o | e tvm @ fn e ddri.60§,00moena

Oznaka Naziv emitenta Cijena Cijena Promjena | Promet P/E*
HOV 3112201 | 30062013 | (%) (KM)
BLPV-R-A | BANj AL URNARA AD BANJA LUKA 07 0,702 0,29% 13.824
BOKSR-A | BOKSITADMI L1 LI 0,898 0,651 -27,51% 105.877| 18,79
BVRU-R-A | ZTCBANJAVRUL I ADATESL | L 0,552 0,436 -21,01% 25.903 13,95
CISTRA |[L 1 ST QMDBANJA LUKA 0,91 0,831 -8,68% 16.678
DEST-R-A :'EIEMSE*TAI{NDUSTR”A DIEEILAE D 04 0,4 0,00% 409.657| 3592
EKBL-R-A | ELEKTROKRAJINA AD BANJA LUKA 0,204 0,18 -11,76% 26.612
ELB}R-A | ELEKTRO-BIJELjINA AD BIJELjINA 0,231 0,196 -15,15% 19.068| 37,01
ELDO-R-A | ELEKTRODOBOJAD DOBOJ 06 0,6 0,00% 74.188| 28,33
ELVA-R-A | ELVACO AD BIJELjINA 04 0,395 -1,25% 31.372
HEDR-R-A | HIDROELEKTRANENA DRINIAD V| GE GR 0,44 0,43 2,27% 67.072| 39,79
HELV-R-A ("B"RE)EDO Bk 2 RURANIER s WREE 210 1Y) 0,466 0,425 -8,80% 136.690| 255,91
HETR-R-A | HIDROELEK. NAT RE B | G N TREBINJE 0,435 0,4 -8,05% 191.096
KDVO-R-A | DUNAV OSIGURANJEAD BANJA LUKA 60,85 59 -3,04% 1.320
KRPT-R-A | KRAJINAPETROLAD BANjA LUKA 1 0,71 -29,00% 7.314
MRDN-R-A | MERIDIAN AD BANjA LUKA 1 0,8 -20,00% 1.600 30,27
NOVB-R-E | NOVA BANKA AD BANJA LUKA 0,721 0,7 -2,91% 413.780
RITE-R-A | RI TE GACKO AD GACKO 0,194 0,148 -23,71% 61.906
RNAF-R-A | RAFINERIJANAFTE AD BROD 0,05 0,055 10,00% 25.948
RTEUR-A | RI TE UGLJEVIK AD UGLJEVIK 0,298 0,249 -16,44% 85.703 5,34
TLKM-R-A | TELEKOM SRPSKEAD BANjA LUKA 1,54 1,69 9,74% 5.973.164 7,55

%2 pokazatelP/E (eng Price/Earning per sharpyedstavljaodnoscijenei zaradepo akciji i odnosisena
finansijskei z v | eagdslgednjegodinu
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Oznaka Naziv emitenta Cijena Cijena Promjena Promet P/E*
HOV 31122012 | 30.06.2013 (%) (KM)
Ukupno 7.688.772

Tabela31. Promjenavrijednosti akcija koje ulazeu sastavBIRS-au prvomp ol ugodi gt

Slika 13.
Berzanskiindeks (BIRS) je u prvomp o | u g 8043 ggdineostvariopadod 6,33%

2013.godine®

820

810

800 -

790

780

770

760

750

740

730 . .

1.1.2013
1.2.2013
1.3.2013

1.4.2013

1.5.2013

Mj e s &retan@BIRS-au prvomp o | u g 80d3.ggdine

1.6.2013

a njegovavrijednostna dan30.06.2013godineiznosilaje 756,15poenaN a j v weijédnost
BIRS je imao 27.2.2013.godine (805,55poend, an a j nviijeginostje imao 20.06.2013
godine(743,41poeng.

5.4.2 Berzanskiindeksfondova Republike Srpske (FIRS)

IndeksinvesticionihfondovaRepublikeSrpske(FIRS) formiran je 01.082004 godine
sapol etvaroim e ad d.@0,00 poena Njegovu vrijednost o d r e [Cijerje wvih
investicionihfondova

Oznaka Naziv emitenta Cijena na Cijena na Promjena | Promet
HOV dan dan cijene (KM)
31.12.2012.| 30.06.2013. (%)
BLBP-R-A | ZIF BLB-PROFITAD BANjA LUKA 3 3,5 16,67% 174.246
BLKP -R-A EEKBAALKAN INVESTMENT FOND AD BANjA 2,08 216 27.52% 118.924
BRSP-R-A | ZIF BORSINVEST FOND AD BANjA LUKA 3,75 3,92 4,53% 341.265
EINP-R-A EB:KEAUROINVESTMENT FONDAD BANjA 9,08 1271 30.98% | 1.161.967
EKVP-R-A | ZIF AKTIVA INVEST FOND AD BANjA LUKA 3,34 3,6 7,78% 13.790
INVP-R-A | ZIF INVEST NOVA FOND AD BIJELjINA 0,042 0,044 4,76% 271.767
JHKP-R-A | ZIF JAHORINAKOIN AD PALE 4 3,12 -22,00% 901.813
KRIP-R-A | ZIF KRISTAL INVEST FOND AD BANjA LUKA 53 5,95 12,26% 1.610.086
PLRP-R-A | ZIF POLARAINVEST FOND AD BANJA LUKA 5,56 5,01 -9,89% 380.978
PRVP-R-A | ZIF PRIVREDNIK INVEST AD BANjJA LUKA 1,18 1,27 7,63% 24.098
VBIP-R-A | ZIF VB FONDAD BANjA LUKA 33 3,39 2,73% 80.293
#sto
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Oznaka Naziv emitenta Cijena na Cijena na Promjena | Promet
HOV dan dan cijene (KM)
31.12.2012.| 30.06.2013. (%)
VIBP-R-A ZIF VIB FOND AD BANjJA LUKA 3,8 3,07 -19,21% 42.012
ZPTP-R-A | ZIF ZEPTER FONDAD BANjA LUKA 7,03 7,65 8,82% 1.650.412
Ukupno 6.771.650

Tabela32. Promjena vrijednosti akcija koje ulaze u sastavindeksa FIRS u prvom
p ol ug aodd.ggding*
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Slikal4. Mj e s é&retaneFIRS-au prvomp o | u g 80d3.ggdine

Berzanskiindeks (FIRS) je u prvomp o | u g @0d3 gpdineostvariorastod 5,63%
u odnosuna2012.godinui 30.06.2013godinenjegovavrijednostje iznosilal.993,09p0ena
N a j nvrijgdoostFIRS je imao 10.01.2013. godine (1.883,37poena an a j wiijeginost
ostvarioje 27.03.2013. godine kadaje iznosio2125,47poena

Od akcija iz sastavaFIRS n a j wasticijene ostvarile su akcije ZIF Euroinvestment
Fondad. BanjaLuka (39,98%)i akcije ZIF BLB-Profit ad. BanjaLuka (16,67%)an aj v e | i
pad cijene imale su akcije ZIF Balkan Investment Foned.d. Banja Luka (-27,526) i ZIF
JahorinaKoin a.d. Pale(-22%)

5.4.3Indeksp r e d uBektiogrivrede Republike Srpske (ERS10)

U sastavuindeksap r e d uElektiomivrede Republike Srpskesu svapr eduz el a
elektroenergetskogektora

OznakaHOV Naziv emitenta Cijena Cijena Promjena Prometu P/E
nadan | nadan | cijene (%) KM
31.12 30.06.
2012. 2013.
EDPL-R-A ELEKTRODISTRIBUCIJAAD PALE 0,302 0,234 -22,52% 3.623
EKBL -R-A ELEKTROKRAJINA AD BANjJA LUKA 0,204 0.18 11.76% 26,612
EKHC -R-A ELEKTROHERCEGOVINAAD TREBINJE 0,202 0,103 -49,01% 2.807 57,23
ELBJ-R-A ELEKTRO-BIJELJINA AD BIJELjINA 0,231 0,196 -15,15% 19.068 37,01
ELDO-R-A ELEKTRO DOBOJAD DOBOJ 0,6 0,6 0,00% 74.188 28,33
HEDR-R-A HIDROELEKTRANE NA DRINI AD 0,44 0,43 -2,27% 67.072 39,79
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VI GEGRAD
HELV -R-A HIDROELEKTRANE NA VRBASU AD 0.466 0,425 8.80% B— —
M.GRAD
HETR-R-A HIDROELEK.NATREBI| GAD | CI oo
TREBINJE 0,435 0,4 8,05% 191.096
RITE -R-A R TE GACKO AD GACKO 0,194 0,148 -23,71% 61.906
RTEU-R-A R TE UGLJEVIK AD UGLJEVIK 0,298 0,249 -16,44% 85.703 5,34
Ukupno 668.766

Tabela33. Promjenavrijednosti akcija koje ulaze u sastavindeksa ERSLO u prvom
p ol u g 20dd.ggdine®

1.6.2013
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Slika 15. Mj e s &retam@ERSLO-auprvomp o | u g 80d3.ggdine
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Slikal6. Gr a f prikakwvrijednostiindeksaBIRS, FIRST ERSIOu prvomp ol ugodi gt
2013.godine®

5.5 Tr ¢ ikgpitadizacija

Ukupna t r ¢ ik@pitaizacija svih hartija od vrijednosti kojima se trguje na
Banj alberdi 30.66.2013godine iznosilaje 4.115.689.58 KM, § tj@za7,55%v i ¢ e
negonakraju2012.godine

‘b dz 4.116
2012
2011

2010

2009

2008 3.689

3.400 3500 3.600 3.700 3.800 3.900 4.000 4.100 4.200

Slika17. Pregledt r § kapitalzacienaB a n j a IberZi ikperjoduod 2008.do juna
2013.godine(u mil. KM)
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I} [\ V VI

mTrgi gte trepgz 64.856300h 688(08BHa 68.019.850 | 113.746.069| 118.240.677| 118.240.677

Sl obodno tr gli641t185.932 1.629.959.098 1.642.527.407 1.712.182.655 1.710.291.739 1.700.520.883

ES|l ugbeno be 2248981098 2.232.098.§79 2235.949.416 2.204.174.453 2.131.008.121 2.151.973.647

m Fondovi 145.056.748| 147.828.333| 152.169.057| 147.406.897| 143.921.252| 144.954.374

Slika 18  Gr a fprida# ir ¢ kapitalieacijeu prvomp o | u g 80d3.ggding’

Od aprila2007.godineu ukupnut r g kagitalizacijune ulazi kapitalizacijaemitenata
gdjen a j akeibnanma preko99% od ukupnogbrojaakcija

56 | zvj e gt abjavgivanjue informacija od strane emitenata hartija
od vrijednosti koje supredmet javne prodaje

Pravilnikomo i z v j e §itolgjavlgvanju informacija od straneemitenatahartija od
vrijednostikoje su predmetjavne prodaje( I u ¢ glasnikRepublikeSrpské broj 60/12,
111/12i1 117/12),detaljnoje regulisann a | ii znv r ¢ abawezagkaonarskind r u git a v a
emitenatd i guleartijeod vrijednostipredmefavneponude

Zbogl i n j @amnatankrojakcionarskind r u griijeimaao d g o v akapadjtaé i
zadovolji sve zakonskeobavezeu pogledui z v j e ginvesticeonmejavaostj kao i druge
obavezekoje p r o i & fpravhaiorme otvorenih akcionarskihd r u ¢ izmjenamal | an a
284.Zakonao t r ¢ iz gprila 2012. godine odvojenesu obavezeemitenatasas | ugbeno g
berzanskog r giislgbbdmog r ¢.i gt a

Emitenti| i $udartije od vrijednostiu v r grias h @ ¢ beezaneka r ¢, kaj sue
obaveznidaobjavljuju:

agodi (urkjl g uli kgnsolidovang p ol u g oidti ©y m ijnje efinamdijshee

izvj,egtaje

b) revizorske z vj e gt aj e

V)i zvj egdn alj &jorgiani aradnjamakojeu t indpaslovanjeemitenta

g) poseban z v j revigdraa $kladusazahtjevimakomisije,

dok su emitenti|l i jse hartijamaod vrijednosti trguje na slobodnomt r g, iprgnhau

| | a285uZakonaobaveznidaobjavljuju:
a)godifigangijskei zvj,egtaje

7 Isto
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b) revizorske z v j aekgdua@ y @av r geziju u skladusapropisimaKomisijei
V)i zv ] egn alj &jorgian iaradnjamakojeu t indpaslovanjeemitenta

Objavljivanjenavedenihi z v | sephadjgtakodag o d i igprojl et g oi dzi vgj nej get a |
B a nj a bewmbdutamatskipreuzimaod Agenciezaposr ednnf b e malage | k e
(APIF), a emitentimaje o mo g u idarevizorskei i z vj e@tnajl ead mmg arl aj i me
dostavljaju elektronskim sredstvima komunikacije gt ¢ a k obésplatno objavijuje
B an | a bemhkdakviru informacionogportalainstitucijat r ¢ kapitala(Komisije za
hartijeod vrijednosti B a n | abemzd Geptralnogegistrahartijaod vrijednost).

V e idib preostalihobavezaza emitenta realizujui sameinstitucijet r ¢ kagijtalau
ime emitenatapasev e | hawedenii z v | epgpdatlastimi z v | e greuaijajuina
registraemitenatahartija od vrijednostikoji vodi Komisija (o p gpadacio emitentimapodaci
0 upravi i odborima podaci o povezanimpravnim licima i podaci o emisiji hartija od
vrijednosti r a z | vistei jt e gitd.)ni Centralnogregistrahartija od vrijednosti (podacio
vlasnicimai v | a s nstruktlrp Naovajn al, i mgje§ mo g u v e fefikasnostpri
disperziji informacija koje su jednostavnoi besplatnodostupnesvim zainteresovanim
stranamap r a k beizt| rn® g 2aemitente

Dio navedenihinformacijg koje su predmetjavne objave poputonih iz finansijskih
i z v ] épgrdmatpeaitovanihhartjanaBa n | a lberdiskio @ s p o | magngleskom
jeziku.

Zai z v | epgriodhB ann | a bewé&j& samostalna premazahtjevimaemitenata
objavila 1.059korporativnih novostj uglavnomsazivaza s k u p ¢akciormana prijedloga
odluka i odluka s k u p gakcioma 0 b a v j eagdtieamuyj akcija, javnih ponuda za
preuzimanje mi ¢ | joepanudaza preuzimanjei drugih z n a | adjongi ahl’Daoj tiaa
informacija preuziman je iz dnevnih noving dok su ostale informacije dobijene od
emitenataUkupanbroj objavanaportaluB a n | alberzduk 2 v j e ¢periaduje znasio
1.757,0dnosnou prosjekusvaki radni dan objavljivano je oko 15 objava U gore navedene
objavenisuu k | | kilrsmeligte, st at ii drigiilzkvij 8 § b p p betzéukvezi sa
trgovanjem

Ui z v ] e goeriaduaobjavijenoje 230revizorskihi z v | . @ @ma g & jewdzorg a
| e tmi rgil padzorpogpdborau vezisafinansijskimi z v j e glvaaj g in @apeannpga
odborai jednomi ¢ | pdbeanagageviziju o finansijskomi z v j emgitenatd u guakcije
uvr gras h e g beanskd r giislghodnot r ¢, dignerevidiranig o d i figamgijski
i zv | ea)2042 godinu - za pr e d umaed lau § b derzanskomt r ¢,i 14 u
nerevidirandinansijskai z v | e@ 2042} godinu p r e d ulziegueakcije u v r § hae n e
slobodnot r ¢,i14 finansijskin i z v | ezg 20a2. godinui 70 mj e s eil mvi jhe gt aj
zatvorenihinvesticionihfondovakoji supreuzetiod njihovih depozitaral istom periodu555
nerevidiranihfinansijskini z v j eza t2@12.agodinu za privredna d r u g banle i
osi gur kv b predzetood APIF-a, te jedang o d i fipangijskii z v | zagala j
godinu D r u gza wpmavljanje investicionim fondom Dio navedenihi z v | e®gy20®] a
godinui ®iti objavljennakonistekaprvogp o | u g 20d3.ggdine

Generalnp mo gse konstatovatida informacioni portal t r ¢ kapitalau Republici
Srpskojr a s p & zaainen brojem relevantnihinformacija o emitentima po | e rme
zaostajezat r ¢ i @régiommde L u,mnapnvrednimsubjektimakoji sunat r §kapjtalee
dospjeli posredstvonprivatizacionihprocesai dalje ostajeda ostvarev e kredibilitet sa
s t a n opvoi ggt t oastamdardapri upravljanju akcionarskimd r u ¢ tkeko Ion &e mogli
smatratipogodnimza prikupljanjen o v | aredstdvanat r ¢ kagitdlaialii sast anovi gt
obezbj efikasnjegapr av | nebdniznoag p o v e | am kamkurentnostina
trgigtu
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Status No v | ianosi N o v | ianonsi sankcije -
g8 sankcije - uslovno bezuslovno
I
o © © ol 8
>
g % < g kS GC_, =) © ©
© o o) =| € B8 > 0 X X~
= < Xz Lg| XS E © © © ©
g S | =282 3% (358 852 . S s
(@] c S c - o _. DO < © — < p—
0] > = .9 @35 o~ —9o | ¢ N c N
i~ S % MR > > S5 <>t$ <>t$
< “o¥ 88|22, ® — ® —
a Z2al 2 o o — a W a w
— ] n| o nZI |
o s @ o
[l o= &
2006. 2 1 - - 1 - - 5.000 500
2007. 6 3 - 3 - - - 22.000 2.300
2008. 10 - 2 2 6 - - - -
2009. 28 26 1 1 223.000| 42.000 60.000 10.500
2010. 44 38 4 1 1 379.500 | 40.950 71.000 13.500
2011. 21 16 1 - 4 175.500 | 18.900 20.000 1.200
2012. 8 - - - 8 - - - -
-30.6.2013| 23 8 - - 13 77.100 4.100 30.000 1.000

Tabela34. Uporednipregledpokrenutinp r e k r gostypak&liogn e p o § t cbaveze | a
objavljivanja finansijskih i revizorskihi z v j etgt ay pegztnagjlaaj ni m
d o g a L agerioduad 2000.- 30.06.2013godine

S obzirom na relativno visoke sankcije za navedenep r e k,rtegzadg e o gstagja
priviednihd r u g sudoviauu d o s a d apgrioglue ma j v éioje snl u | aejicaliv a
uslovneosude

5.7 Preuzimanjeakcionarskihd r ugt av a

Otvorenaakcionarskad r u guz yedanizuzetal sus a d apyawni statusdobila u
procesu privatizacije Relativho velika disperzija v | a s n uzgokovama masovnom
v a ul e rpsvatinagijom | a ku malim p r e d u z(pobmatremoiz aspektav e | i | i ne
kapitald uzrokovalaje v e broj preuzimanjau prethodnonperiodu Postupalokrupnjavanja
v | a s robagljase askladusaZakonomo preuzimanjuakcionarskind r u gt %lvuag b e n i
glasnikRepublikeSrpskéi broj65/08, 92/09 59/13),] i gdredbeo mo g u | raamjiaskim
ali i drugim akcionarimada u postupku preuzimanjad r u gpbo wreprijedut vr Leni m
uslovimaprodajuakcije emitenatau kojima nemajuznatnijeguticajanaupravljang, ili drugih
interesa
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Godina Preko 75% Od 50% do 75% Ispod 50% Ukupno
2003. 7 13 9 29
2004. 13 17 9 39
2005. 13 32 17 62
2006. 11 27 13 51
2007. 15 17 15 47
2008. 23 19 6 48
2009. 19 8 6 33
2010. 16 6 3 25
2011. 22 11 1 34
2012. 32 6 3 41

- 30.06.2013. 6 2 1 9

Tabela35. Uporednipregledrezultatapreuzimanjau periodu2003.- 30.06.2013.godine

100%
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -

20% - eispod 50%
10% - Eod 50% do 75%
0% - E preko 75%

NN
P

Slika19.  Procentualnastruktura postupakapreuzimanjaakcionarskihd r u g t tokua
perioda2003.- 30.06.2013godine

Podaciza ukupanbroj preuzimanjgo rezultatimapostupakanisu relevantnj s obziromdaje
postupakza pojedinaakcionarskal r u @tr wa dvi &inli | alke tputa Upravoznatan

broj postupakau toku 2013. godine | i manovljeni postupci Bez obziranar az |l i | i t o
kK 1 j urhativia Ba sticanjev e | i nuslkeodgglv & a s nsirdktikirp pema dokazada je
koncentracijav | a s ndoginijelaai prijeko potrebnom finansijskom restrukturiranju i
efikasnijemupravljanjupredu z e |, v @pManaprotivosnovnadjelatnostu g a gasmekr@tnine

I opremapromijenileprvobitnunamjenu

5.8 Prinudna prodaja i kupovina akcija

0d 2010.godineu Centralnonregistruseobavljajui aktivnostiuvezisas pr ovo L enj €
prinudne prodaje akcija u postupku preuzimanjaakcionarskogd r u g @ v akladu sa
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posljednjimizmjenama dopunamaakonao preuzimanjuakcionarskitd r u gitUputstaom
o n a | bstvarivanjapravaprinudneprodajei prinudnekupovineu postupkupreuzimanja
akcionarskogl r u gdoneseninod straneKomisije za hartije od vrijednosti Ove aktivnosti
podrazumijevaju
- prenosakcijakoje supredmetprinudneprodajenar a | ponudioca
- | uv airpjemosn o v | aradstiivanamijenjenihza p | a | grinugne prodatih
akcijaakcionarima
- obav) eguaezisaij 2v r gpeenosomakcija koje su predmetprinudne
prodaje kaoi
- objavljivanje o b a v | edq prieudnojgprodaji akcija u postupku preuzimanja
akcionarskogl r u gawelsstraniciCentralnogegistra

Aktivnosti u Centralnomregistru u vezi sa prinudnom prodajom akcija u postupku
preuzimanjaakcionarskogd r u gporedeostalin obuhvatajuprenosn o v | aredstdvesa
r a | mapasebnwnamjenunar a | akoiaard i guakcijeprinudnoprodatekaoiv ol enj e
i | u v aewmijleecje u vezisap r o v o L postupl@prinudneprodaje P | a | mrinupne
prodatihakcija Centralniregistarv r mpkono b e z b j pedatekagjbejur al now| ani h
sredstavakcionard i guakcijeprinudnoprodate

Utokui z v e geriadpkomigija je u desets | u | aisalaypeomjenu pravne
formeakcionarskogl r u @t ¥ & gdowga a n i ol degnoovno , pr| oegnepodacidaju
za period v a ¢ eaktyiemogZakonao priviednimd r u g t adikadaje | i tpeoeesi
intenziviran

Godine 2010. | 2011. | 2012. | 30.06.2013.
Promjene oblika akcionarskogd r u g-tzwteorenogu 0 0 3 0
zatvoreno

Promjene pravne forme 1 iz akcionarskog d r u g t 1 3 11 10

dr ugsaorpr ani ¢ @dgqqomor nogl u

Tabela36. Broj postupakgromjeneoblikaakcionarskogl r u @ premaenapravneformeiz
akcionarskogl r u @t v a gdowa anioldegnoovmo r no gl u

Ostali podaci koji | ebiti i z | ouwrastavku n a r o ¢ tertdencijamazatvaranja
otvorenih akcionarskihd r u g thik ww@mjenom forme organlzovanja bilo promjenom
pravneforme u p u [ na jo da se nivo povjerenjau t r ¢ kagitaletemo g faiy i g e
|nst|tucue A odr § a vkarpkteffie gpput rada r a | u n,orevizdra procjenitelja
tugi l, m@)t/aaoreakajpravestlmulatlvnogzakonskog)kwra| sl., nepopravlja

6 INVESTICIONI FONDOVI

D o n o g eimiimgenom Zakonao investicionim fondovimai podzakonskihakata
regulisanoje kolektivno investiranjei upravljanje sredstvima ne samo institucija v e i
f 1 z ilitak Invhsticioni fondovi, kao i dobrovoljni penzionifondovi, | i foreniranje se
o | e knakprgrovedenegpenzionereforme sigurnol gozitivno uticatinat r ¢ hadija azl
vrijednosti Iskustva razvijenih t r ¢ ikapitala pokazuju da investicioni fondovi, kao
alternativnioblik ulaganjau odnosunak | a sg tl exdifbgankamapostajusvez nal| aj ni |
ul e smat c g i ngebanizanza prikupljanjei plasiranjev i ¢ kkapitada koji postojeu
zemlji. Naovajn a | prikapljen kapital neophodarsektoruprivrede trebaobi biti jeftiniji i
| a kdpstupan U p o r e Lsa re@lnom situacijom kada su jedina sredstvaza razvoj
privrednihsubjekatekreditnasredstvali reinvestiranjgrofita kompanija hartije od vrednosti
mogupostatiz n a | at¢rretivniizvor finansiranjakaog tjedto u drugimekonomijama
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Investicioni fondovi o mo g u | dasrécimada v i ¢gseelstaveplasirajunat r gi gt e
kapitalg g t ree podrazumijevaposebnos p e c i j ahanjesot imvéshranjui napor u
analiziranjuinvesticionihmo g u | ,rkaogtethodnihaktivnosti koje sei n aprogodeu
d o n o gireesticionihodluka Investicionifondovi trebajubiti profesionalnoosposobljeni
dap r o nmifosnet r ¢ iatcpktienei kvalitetne hartije (i u o p dvesticije kojimal e
trgovat, o b e z b j evbjimjuu faig adokit alov je da postojedovoljno kvalitetne i
kapitalnoz n a | kompargjeu koje semo Quiagati Bezdobrei kvalitetneponudehartijaod
vrijednosti na t r ¢ ikapitala normativnepravni okvir kojim je o mo g u lognivamje
fondova ne mo gsampo sebidoprinijetiz n a | a3fimmacjji ovpg segmentdinansijskog
t r ¢ ingesti@onimfondovimaupravljajud r u @a upravljanjeinvesticionimfondovima
d o n 0o g eimvgstcionih odluka i v r g e nagnainmstrativnip ma r k et i ostpkhi h
aktivnosti Investicionifond je institucijakolektivhoginvestiranjau okviru koje seprikupljaju
i ul angouv | ssedsivau r a z | virste imbvne saciliem ostvarenjaprihodai smanjenja
rizika ulaganja

Osnivanjei poslovanjeinvesticionihfondovai d r u ¢ zaapraaljanjeregulisanoje
Zakonom o investicionim fondovima ( $1 u ¢ blasmk RSO broj 92/06), kaoi savi g e
podzakonskitpropisakoje je donijelakomisija.

Zakono investicionimfondovimas a d r @hlahvatanekolikocjelina

A fondove (vrste karakteristike osnivanje o g r a n ii |dezwojjena ulaganja
upravljanjefondom u t v r L vrijednosfi novine i cijena udjela ili akcija
prospekti z v | e gpramuecgano gel a ¢,prodajaufjaaili akcija),

A d r u gaupravljanje(uslovizaosnivanije licenciranje poslovanjg,

A bankedepozitargosnovnao b i |, plagdj pbavezd

A ov |l agregelatgradn a d | e Komisije ta hartije od vrijednosti u pogledu
davanjadozvole v r g @adjoma preduzimanjanjeranadzora.

Posebnotreba naglasiti da su odredbe zakona koje se odnose na uspostavljanje
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudomu n a j v dijele m saglasnostisa
direktivama Evropske unije o d r u g tza £ mp e d wlagdnjk @ prenosive hartije od
vrijednostikojima se podrazumijevaukidanjep r e k o g rbarifeiadl poslokanjud r u gt av a
zaupravljanje(uspostavljesetzv. Single passport).

Zakonom o investicionim fondovima o d r e Ljee asmivanje i poslovanje fondg
definisanogkao pravnolice ili posebnamovina U smisluzakonafondom se smatrasvaki
pravni subjekt d r u glit posebnamovina, bez obzira na pravni oblik, u kojoj seu | e gl e
putemakcija, udjelaili kakvogpravai nudisaciljem prikupljanjaulogau gotovomnovcute
sai z r i Inamjemmulaganjav i @k60% tih uloga u portfelj hartija od vrijednostj
n o v | aeapazimi svih drugih vrstaimovine pri | e minvestitori nemaju svakodnevni
nadzornadd o n o g ediuka® alaganjima Bitan cilj, premazakony je osiguranjepovrata
naulaganjai to bilo u dobiti ili kakvoj drugoj koristi. Zakonje daomo g u | formisamja
fondovakakosajavnomtakoi saprivathomponudom

U Republici Srpskoj z a k | jsa 30.662013. godine posluje trinaestd r u g zaa v a
upravljanje investicionim fondovima koja upravljajusal e t r matverenihinvesticionih
fondovai dvaotvorenanvesticionafonda

6.1 Netovrijednost imovine

Jedanod n aj v a garamgtardu poslovanju investicionih fondova jeste neto
vrijednostimovine, ukupnq i po akciji, odnosnoudjelu Premapropisimazai zr al unav ar
netovrijednostiimovine fondaodgovornge d r u gaupravljanje stimdad r u ¢gposhove
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o b r a Imw iy grenijeti i na drugo lice, a na osnovu ugovora na koji saglasnostdaje
Komisija. Bankadepozitarinvesticionogfondavodi r a | danjeao b r arleto vrijednosti
pojedineakcijeili udjelau fonduobavljenu skladusapropisima

R. | Naziv zatvorenoginvesticionogfonda Neto vrijednost imovine po akciji u KM
br 31.12. | 31.12. | 31.12. | 31.12. | 30.06.| Promjena
2009. | 2010. | 2011. | 2012. | 2013. | 31.12.2012/
30.06.2013
1. | ZIF "BLB-PROFIT" ad. BanjaLuka 7,3 10,3 9,2 8,4 9,86 17,38%
2. | ZIF "BALKAN INVESTMENT FOND" a.d. Banja 7,0 7,2 7,5 8,1 5,92 -26,91%
Luka
3. | ZIF"AKTIVA INVEST FOND" a.d. BanjaLuka 8,5 11,7 10,4 10,6 | 10,19 -3,87%
ZIF"V AU L E R SNWEBSTICIONI BIZNIS 7,1 11,1 9,3 8,4 7,69 -8,45%
FOND" a.d. BanjaLuka
5. | ZIF "UNIOINVEST FOND" a.d. Bijeljina 0,6 0,7 0,6 0,6 0,58 -3,33%
6. | ZIF "JAHORINA KONSEKOINVEST" ad. Pale 2,6 6,3 53 4,6 4,71 2,39%
7. | ZIF "ZEPTER FOND"ad. BanjaLuka 13,0 15,9 16,3 16,8 | 16,79 -0,06%
8. | ZIF "EUROINVESTMENTFOND" ad. Banja 18,4 22,8 24,6 22,9| 21,13 -7,73%
Luka
9. | ZIF "PRIVREDNIK INVEST" ad. BanjaLuka 4,4 6,2 5,6 5,6 4,54 -18,93%
10. | ZIF "INVEST NOVA FOND" ad. Bijeljina 0,1 0,2 0,2 0,2 0,16 -20,00%
11. | ZIF "BORSINVEST FOND" ad. BanjaLuka 6,2 9,9 10,3 8,5 7,4 -12,94%
12. | ZIF "POLARAINVEST FOND" ad. BanjaLuka 12,7 18,1 15,6 15,0 | 14,66 -2,27%
13. | ZIF "VB FOND" ad. BanjaLuka 6,5 8,8 7,8 6,9 5,84 -15,36%
14. | ZIF "KRISTAL INVEST FOND" ad. BanjaLuka 12,4 16,1 14,2 13,4| 11,37 -15,15%

Tabela37. Pregledneto vrijednostiimovine zatvorenihinvesticionihfondovapo akciji u
KM, zaperiodod 2009. do 30.062013. godine

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i Pravilnikom o ut vr Li vanj
vrijednostiimovine investicionogfondai o b r a hetorrijednostiimovine po udjeluili po
akciji investicionogfonda neto imovina investicionih fondova na dan 30.06.2013. godine
uglavhomjeo b r a | nabaaip a o s jcijerieingevanjaponderisan& o | i |hartijaman
vrijednostiprometovanimaberzite prijavljenih blok poslova

Iz prethodneabelevidljivo je daje netovrijednostimovine po akciji u prvoj polovini
2013. godineu odnosunaprethodnugodinukod dva zatvorem investiciora fondaporasladok
je kod dvanaesratvorenihinvesticioninfondovad o gdb smanjenjanetovrijednostiimovine
po akciji.

N a j vrastinétovrijednostiimovine u odnosuna 2012. godinuimao je "BLB-profit"
ad. Banja Luka (17,38%), dok je ZIF "Balkan Investment Forida.d. Banja Luka imao
procentualnm a j \smanjenjeetovrijednostiimovine (-26,91%).

R. Naziv otvorenog Neto vrijednost imovine po udjelu (u KM )
br. investicionogfonda 31.12. | 3112, | 3112 | 31.12. | 30.06. | Promjena
20009. 2010. 2011. 2012. 2013. | 31.12.2012/
30.06.2013
2. | OIF"KRISTAL KAPITAL" 65,9 70,2 67,6 69,0 71,26 3.28%
OIF "MIKROFIN PLUS" 119,4 124,0 121,1 130,8 141,92 8,500

Tabela38. Pregledneto vrijednostiimovine otvorenihinvesticionihnfondovapo udjelu u
perioduod 2009.do 30.06.2013godine
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Na dan 30.06.2013. godine u oba otvorena investicionafonda d o g dooporasta
vrijednostiimovine po udjelu

6.2 Naknadazaupravljanje

Naknadaza upravljanjekoju d r u gaupravljanjen a p | @d invésticionihfondova
zasnivase na procentup r o0 s jgel|dn @eto yrigednosti imovine investicionih fondova
kojim upravljaju

Rb | Naziv investicionogfonda Obr a| uprwazjaa
2011. 2012. 01.01-
30.06.2013

1. | ZIF "BLB-PROFIT' ad. BanjaLuka 458.475 395.361 189.371
2. | ZIF "BALKAN INVESTMENT FOND" a.d. BanjaLuka 307.229 290.444 114.834
3. | ZIF"AKTIVA INVEST FOND" ad. BanjaLuka 450.396 490.059 191.759
4. | ZIF"V AU L E R SNWBSTICIONI BIZNIS FOND" 749.344 611.222 267.584

ad. BanjaLuka
5. | ZIF"UNIOINVEST FOND" ad. Bijeljina 32.082 30.098 11.816
6. | ZIF "JAHORINA KONSEKOINVEST" ad. Pale 252.666 199.149 94.206
7. | ZIF"ZEPTER FOND"ad. BanjaLuka 2.740.553 2.577.038  1.270.572
8. | ZIF "EUROINVESTMENTFOND" a.d. BanjaLuka 850.679 721.172 307.451
9. | ZIF "PRIVREDNIK INVEST" ad. BanjaLuka 166.130 150.994 59.987
10. | ZIF "INVEST NOVA FOND" ad. Bijeljina 746.313 652.823 285.342
11. | ZIF "BORSINVEST FOND" a.d. BanjaLuka 433.893 344.758 144.336
12. | ZIF "POLARAINVEST FOND" a.d. BanjaLuka 1.025.858 895.533 421.838
13. | ZIF "VB FOND" ad. BanjaLuka 403.781 395.619 147.726
14. | ZIF "KRISTAL INVEST FOND" a.d. BanjaLuka 1.451.585 1.234.562 505.511

UKUPNO 10.068.984 8.988.832 4.012.332
1. | OIF"KRISTAL KAPITAL" 25.066 18.822 10.205
2. | OIF "MIKROFIN PLUS" 87.160 90.313 56.737

UKUPNO 112.225 109.135 66.942
Tabela39. Pregledo b r a | naknadez&upravljanjeu perioduod 2011. do 30.062013.

godire

6.3 Trgovanje akcijama fondova

U skladusazakonskimodredbamaakcije zatvorenihinvesticionihfondovau v r gdue n e
na posebnukotacionulistu na B a n j a |berdi kb narednojtabeli prikazanje pregled
osnovnihelemenatdrgovanjaakcijamatransformisaniffondovau prvomp ol ug @3 gt u
godine

Rb | Zatvoreni investicioni fond Vrijednost Cijena Pros;j. Pros;j.
prometa Min. | Maks. | Prosj. NVI po cij./prosj.
u KM akciji NVI
"BLB-PROFIT" ad. BanjaLuka 174.245,56 3 4,1 3,46 8,85 39,10%
2. | "BALKAN INVESTMENT FOND" ad. 118.923,85| 2,15 3,06 2,54 6,53 38,89%
BanjaLuka
3. "AKTIVA INVEST FOND' ad. BanjaLuka 13.789,72| 3,45 4,5 3,75 9,85 38,08%
4. "VIB" ad. BanjaLuka 42.011,99| 3,07 4,24 3,76 7,73 48,64%
5. | "UNIOINVEST FOND" ad. Bijeljina 0 0 0 0 0,58 0,00%
6. | "JAHORINA KONSEKOINVEST" ad. Pale| 901.812,51| 3,11 4,15 3,82 4,65 82,18%
7. "ZEPTER FOND"a.d. BanjaLuka 1.650.412,42 7,01 8,12 7,45 16,83 44,28%
8. | "EUROINVESTMENTFOND" a.d. Banja 1.161.967,29 8,15| 12,71 10,4 21,73 47,87%
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Luka
9. "PRIVREDNIK INVEST" ad. BanjaLuka 24.097,93 1,18 15 1,3 4,72 27,52%
10. | "INVEST NOVA FOND' ad. Bijeljina 271.767,47| 0,042 | 0,055 0,048 0,16 30,00%
11. | "BORSINVEST FOND" ad. BanjaLuka 341.264,54 3,65 4,2 3,95 7,68 51,41%
12 . | "POLARAINVEST FOND" ad. BanjaLuka 380.978,20, 5,01 6,79 5,91 14,66 40,32%
13. | "VB FOND" a.d. BanjaLuka 80.292,70 3,29 3,79 3,46 6,06 57,14%
14 . | "KRISTAL INVEST FOND" ad. Banja 1.610.085,97| 5,07 6,32 5,77 11,50 50,16%

Luka

Ukupno 6.771.650,15

Tabela40. Redovnotrgovanje akcijamazatvorenihinvesticionih fondovau periodu od
31.12.2012d0 30.06.2013godine

Iz tabeleje vidljivo daje n a j wejdd@ostredovnogprometau prvomp ol ugodi gt
2013. godine akcijama zatvorenih investicionih fondova ostvarena akcijama AZepter
Fondiad. Banja Luka i to u iznosuod 1.650.412KM ¢ t loi R4{4% ukupnogprometa
segmentanvesticioninfondova

U posljednjojkoloni prethodnetabeledat je odnosp r o s jcigrie akeija zatvorenih
investicionih fondova (u prvom p o | u g ®013. gaddin) | pr o s jnetd vrijednosti
imovine udjela (tokom 2013. goding. L i n j eda je ®&j odnos u svim zatvorenim
investicionim fonodovimaispod 100% govori da su i u 2013. godini akcije zatvorenih
investicionihfondovabile ispodnjihove netovrijednostiimovine po akciji.

Redovnim trgovanjem akcijama zatvorenih investicionih fondova kao posebnim
segmentontrgovanjana B a n j a Iberdi dstwgrenje prometod 6.771.650KM. Promet
akcijama zatvorenihinvesticionih fondova | i 40,9 redovnog prometaostvarenogna
Banj abanzi k o]

Ukupna t r § ikapitadizacija fondova na dan 30.06.2013. godine iznosila je
144.954.37KM. U odnosuna31.12.2012godinekadaje kapitalizacijaiznosilal37.333.717
KM z abi |j¢ rasfterng ikapitalezacije investicionih fondova za 5,55% u odnosuna
prethodnuwgodinu
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Slika20. T r ¢ ikadpitakzacijaakcijazatvorenihinvesticionihfondovau perioduod 2004.
do30.06.2013godine

Vrijednostindeksainvesticionihnfondova(FIRS) je u porastuu odnosuna vrijednost
nadan31.12.202. godinezab,63%.
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31.1231.1231.1231.1231.1231.1231.1231.1231.1230.06

.2004.2005.2006.2007.2008.2009.2010.2011.2012.2013

Vrijednost indeksa investicionll) ¢ 45 3436 0536.618 1.582 1.865 1.632 1.822 1.887 1.993

fondova

Slika21.  VrijednostindeksazatvorenihinvesticionihfondovaRepublikeSrpske(FIRS) u
perioduod 2004.do 30.062013. godine
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6.4 lzmjenei dopuneZakona o investicionim fondovima

S obziromnarezultateradazatvorenihinvesticionihnfondovau d o s a d apg@rioduie m
noveokolnostinastalepod uticajemvelike ekonomske finansijskekrize, Komisija za hartije
od vrijednosti je i z v rt@meljn@preispitivanje uslova za njihovo poslovanjes ciljem
0bezbjvedlzen imeresanvestitorai v r a | rgihoyogpovjerenjaut r ¢ kagjtalee
RepublikeSrpske

Poredtoga Komisija je imalau vidui | i nj eaje potpisivanjemSporazumao
stabilizacijiip r i d r usgEvromskoinumijom,* Bosnai Hercegovingreuzelaobavezida
svojepropiseu s k | sdpraynemt e | e vBvropskeunije. Tako je u postupkuizmjena
Zakonao investicionimfondovimabilo neophodnaiskladiti pojedineodredbesadirektivama
kojeu r e losnivamje poslovanjed r u gzawpradjanjei investicionihfondova

Naime Direkcija za evropskeintegracije Bosnei Hercegovine04.10.2010.godine
dostavilaje dopis svim regulatorimana finansijskomt r g te gntitetskimvladama(i z me L u
ostalih i na adreser a z | iministarstvAu Republici Srpskoj - Ministarstvo finansija
Ministarstvo za ekonomskeodnosei regionalnusaradnjy te Kabinet predsjednikaViade -
jedinicazakoordinacijui evropskentegracijesao b a v | e dajedinasastankiPododbora
zau n ut rtarggmlgekuencijuo d r g aBriselp11.i 12. maja2010.godinedelegacija
Bosnei Hercegovinepreuzelaobavezuzradeuporednihi transpozicioniltabela koje trebaju
da daju pregledentitetskihpropisapo o d g o v a rsekjorimiai mu t r & § 0§ hji§dya
me L usw®hklua,kanuossktl a EapravonsEvropskeunijed .

Po st u panavedenonzahtjevy Komisija za hartije od vrijednosti je u januaru
2011. godine Ministarstvu finansija Republike Srpskedostavilauporednipregledpropisau
vezisat r ¢ i kgpitaégm okviru kojegje posebarsegmenbiop o s v eefukcijisegmenta
investicionihfondova U tom kontekstuanalizirange i legislativaEvropskeunijei to:

1. Direktiva 85/611ou s k | a Lzakenaurgdhii upravnihpropisakoji seodnosena
dr u gdzvag e dutagahjd prenosivehartijeodvrijednosti(UCITS),

2. Direktiva 2002/870 dodatnonmadzorukreditnihinstitucijao s i gur av ajgu viah
investicionind r u g u femangjskomkonglomeratui o izmjeni i dopuniDirektiva
73/239, 79/267, 92/49, 92/96, 93/83/22i Direktiva 98/78i 2000/12,

3. Direktiva 2006/49 o adekvatnosti kapitala investicionih d r u §it kreditnih
institucija,

4. Direktiva 2007/16 o primjeni Direktive 85/6110 u s k | a Lzakora mredii i
upravnihpropisakoji seodnosenad r u gdzvag e duragahj& prenosivehartije
od vrijednosti(UCITS)u vezisap 0 ] a g ng derng liefimicijah

5. Direktiva 2009/650u s k | a Lzakena drugihpropisakoji seodnosenad r ugt v a
zaz a | e dufagahj& prenosivehartijeod vrijednosti(UCITS),

6. Direktiva 2010/43 o primjeni Direktive 2009/65 u vezi sa organizacionim
zahtjevima konfliktima interesa obavljanju aktivnost] upravljanju rizicima i
s a d rugavqgrai z meldpaozitara d r u gaupravljanje

7. Direktiva 2010/440 primjeni Direktive 2009/65u vezi saodredbam&oje seodnose

naspajanjdondova tzv. centralnai n a p a j saukturéi proceduro bavj egt av a
. Uredba 139/2004o kontroli koncentracijé¢ z melteduz el a
. Uredba 583/20100 primjeni Direktive 2009/65u vezisak | j u ihformatijamaza
investitorimai uslovima koji se moraju zadovoljiti kadaseo b e z b jkd j wjl un e

O 00

% Bosnai Hercegovinge potpisalaSporazumo stabilizacijii p r i d r udpna®6a06.2008godineu
Luksemburgu
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informacije za investitoreili u vezi sa prospektomna o d g o v a r rgdiu i e m
d r u g addpapieagili posredstvoninternetstranice

10. Uredba 584/20100 primjeni Direktive 2009/65u vezi saformomi sadr gaj e m
standardnog z v j ,eupotrabgelektronskihsredstavekomunikacijesanad |l e gni m
regulatorimakoji trebadabudupredmet z v j e ¢ te @ocedurgzaaverifikaciju i
istraguAnalicu mjestdi kaoi razmjenuinformacijai z me law | eeguiaiora

tesudatip o j e d komentanu smislurazlikakoje suevidentirane

Komisija je, putemsvojih predstavnikau radnoj grupi za izradu radneverzije Nacrta
zakonao izmjenama dopunamaakonao investicionimfondovimabila aktivnou k | | w| e n a
kreiranju pr e d | ozgkenskihtr j e ¢ €itjgviai principi promjena u Zakonu u
investicionim fondovimasu j a | efikseostiradad r u § taaupravljanje ut vr Li vanj
naknadeza upravljanjeu skladu sa rezultatimaposlovanjap o v e | karistj za akcionare
investicionih fondova p r a | eegipnalnih i me L' u n a rtokova u hovoj oblasti
odgov amadzprmddiradom d r u g raaupravijanje u s a g | a Gaadirektivama
Evropskeunije u ovoj oblastiu mjeri u kojoj je to za sadaprihvatljivo i primjerenon a g i m
uslovima

| ma juwiblu naprijednavedenpp r e d | je ijobaveznaransformacijgp o st oj el i
zatvorenihinvesticionihfondovanastalihod privatizacionihinvesticionihnfondovau otvorene
investicione fondove uz ut v r L irazumnif) rekova za u s a g | a @paslevanajsae
pr edl| azfjenamam

Pr e d| efgrmetrebalebi da doprinesup o v e | afraktjvnostiakcijapost oj el i
zatvorenihinvesticionihfondova smanjenjuvelike razlikei z md It uj vrigednesti akcija
fondova i stvarneimovine kojom fondovi upravljajuy j a | aodgowornostid r avg za
upravljanjei v r a | powjgremjanekoliko stotina hiljada akcionarainvesticionih fondova
g r a LRepulaikeSrpske u konceptprivatizacijei institucije RepublikeSrpske

7 AKTI VNOXDIMI SIUBPRVOMPOLUGODI GTU
201&8ADI NE

7.1 Osnovnipodacio Komisiji

7.1.1 Osnivanje, pravni statusin a d | e ¢omisiget i

Pravni statusKomisije za hartije od vrijednosti RepublikeSrpske njenen ad | eign o st
n a lradau r e lseZakonomot r ¢ hagijaad vrijednosti( | u § glasnikRepublike
Srpské broj 92/06, 34/09 30/12). Komisija za hartije od vrijednostije stalnoi nezavisno
pravnolice osnovanaadiu r e L iikomtrole @mitovanjai prometahartija od vrijednostiu
RepubliciSrpskoj

Sj e dKonisije je u Banjoj Luci, u Ulici Vuka K a r a dbjoj 6. & skladu sa
Zakonomot r @ hadijaod vrijednosti Komisijajen ad | @ag n a

a) donosio p gakteu s p r o v ooliog indrugih zakona kadaje zatoov | agi en a
zakonom

b) pratii p r 0 u $tanjei &retanjenat r § hagijaad vrijednostiiotomeobavj egt av
Vladu RepublikeSrpskei Narodnus k u p ¢RepubhkaSrpske

v) daje i oduzimadozvole odobrenjai saglasnostkadaje zato o v | a ¢olire h a
drugimzakonima
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g kont rpoolgitg pradilay e b i | tegpvmeni dojalne konkurencijeu trgovini
hartijamaod vrijednosti

d) v r gadzornad licima kojima daje dozvolu za obavljanje poslovai emitentima
hartija od vrijednosti u postupkuemisije te n a | mjgrezaotklanjanjeut vr Leni h
nezakonitosti nepravilnosti

L) v r gadzori preduzimapotrebnemijere u vezi sas pr e | a pranjaposcai
finansiranjat e r o r ialgitnosti ad lihima kojima daje dozvolu za obavljanje
poslovai u okviru svojen a d | e g a 0 adhdrygienn a d | eogganimau vezi
sas pr ov o kakamai drugih propisakojima ser e g udbaveéges pr ov o L e n j
mjeras p r e | pranmnoyca finansiranjat e r o r aksivinastl k i h

€) propisuje organizuje preduzimai nadgledamjere kojima osigurava efikasno
funkcionisanje r ¢hanfjjaod vrijednostii z a § interésanvestitora

g u t v rptauvilpteovanjahartijamaod vrijednosti

z) obustavljaemisijui trgovanjepojedinim hartijamaod vrijednostii preduzimadruge
mjereu s | u lkaalaprocijeni dasutim aktivhostimau g r o igteresiinvestitorai
javnostiili onenisuu skladusazakonomi drugim propisima

i) propisujeo p gitpesebneuslove poslovanjakoje moraju ispunjavati pravnalica
kojima Komisija dajedozvoluzaobavljanjeposlovaili djelatnostj

i) propisuje obavezans a d rirfoamacija koje moraju biti objavljene od strane
emitenatahartijaod vrijednostijavnomponudom

k) propisuje obavezni s a d rirfoanjacija koje se dostavljaju Komisiji ili javno
objavljujuu | e sknjiiud ie s utvgavanjuhartijamaod vrijednostj

l) podnosin a d | e dygarapnijavu protiv pravnihi f i z ili¢akzakieje u postupku
nadzorautvrdi postojanjeosnovasumnjeop o | i n k e h @ idjelailopr e k,r gaj u

lj) sprovodiprethodneadnjeus | u pbowrpdeézakonskihodredaba drugih propisa

m)dajeinformacijei ¢ i znanjao djelovanjut r ¢hangjaod vrijednosti

n) s a r ashsmodnémorganizacijamal inostranstvy

nj)vodi knjigei registreu skladusaodredbamavogi drugihzakona

0) propisujevisinu naknadaaobavljanjeposlovaiz svojen ad | e,gnost i

p) p o k rimidijativu zad o n o gzakerjaiedrugih propisaiz p o d r anfitpvanja
hartija od vrijednostii trgovanjahartijamaod vrijednostj daje prijedlogezaizmjene
zakonai drugih propisaiz ovogp o d r,u | j a w pripren@anjudrugih zakonai
propisakoji suodinteresazau | e stnr &hamjjaod vrijednostii n f o javnost) e
on a | e hakojmaadjelujet r ¢hargjjaod vrijednosti

r) dajemi g | peerisap r o v o Lpeopigakojins a d 0 g ke a gKomisijg, ana
zahtjevstranakau postupkuili licakojed o k awpjpravniinteresi

s) preduzimaostalemjerei obavljadrugeposloveu skladusazakonskimo v I a gi.enj i n

Na| iradg od | ul iivoaganjzacija Komisije b | i gpai r e L Stqtutom i
Poslovnikomo raduKomisije.

7.1.2 Imenovanje| | a ni sagtavKomisije

Komisiju | i rpeedsjednik zamjenik predsjednikai tri | | a koge na prijedlog
predsjednikd&RepublikeSrpske a uz njihovu prethodnuyismenusaglasnosimenujeNarodna
S k u p dRepubfikeSrpske

Mandat| | a nkomisije traje pet goding s tim da isto lice mo gwi @ua biti
imenovanou sastavkKomisije. Za| | aKionaisije mo ¢béi imenovanadlice koje ima visoku
s t r wpremuekonomskodli pravnogsmjera petgodinaradnogs t ai fpjespremiu oblasti
tr gkapitalmodgov as taj whanjei | i |swomtvakoja ga| i mastojnim za
obavljanjeove funkcije.
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| ma juwituo v | a ¢ bdgovgrreostiKomisije, kaoi potrebuo | u v mtegritata
svih lica zaposlenihu Komisiji, Zakonomo t r ¢ hadija ad vrijednosti je regulisanoda
predsjednikzamjenikpredsjednikal | a mamisije nemogu
a) bittume L u s odoodstvuri braky
b) biti licakojasuk a g n j zadjedakoga sunespojivasaradomu Komisiji,
v) obavljatid u g nu@otl i stiahcikwlj e s t wyporlait tiaktivnkstinnakoje su
nespojivesaradomu Komisiji,
g) posjedovati direktnoili indirektng udio ili akcije u kapitalu pravnih lica, kojima
Komisija dajedozvoluzaobavljanjeposlova
d) biti | | a rorganapravnihlica kojima Komisija dajedozvoluzaobavljanjeposlova
ili djelatnostj kaoni emitenatahartijaod vrijednosti
L) obavljati djelatnostili provoditi aktivnostikoje suu suprotnostisan al ek agqai t e
investitoraili samosthnostiradaKomisije.

Navedena g r a n primjemujusei nazaposlen& Komisiji.

Poredtoga posebnime t i |pilavilimadetaljinosuu r e Lseeotavezeo gr ani | enj
odgovornosti|l | a niozepaslenihu Komisiji, a s cillem postizanjag t e | stepena
povjerenjaut r ¢hanjjaod vrijednosti

7.1.3 Organizacionastruktura Komisije
Sas t a n @nganigaci@enetrukture Komisijul i h e tsektora Sekretarijat

Zamjenk predjednika Predsjednik | &novi Komisije
B Sekretarijat
Komisije

[ ‘ ] ] ]
ektor za emisiju ekior za razvoj | . . 1
hartija od i Ai O1 AOI OSAelé:tci)r /zé\a(l)sz a}ly agjgcliéozv%laél | Sektor za nadzor
vrijednosti saradnju

Slika1l.  Organizacioa strukturakomisije

Svakiod navedenirsektoraobavljas | j epdstoveie svojeoblasti

- pripremanacrtai prijedlogapropisakoje donosiKomisija,

- pripremaprijedlogami ¢ | |s&voyaomisije,

- obradazahtjevazadavanjeodobrenja dozvolao v | a gu |leens miemiientima

- pralienjregjeaganj a

- v oL eondjgeo v a registatal i h

- pr al ehjyljeanja finansijskih i drugih poslovnih informacija emitenatai
ov Il aaqt|lemsinh k a

- kontrolai z v r § @baveaza poslovanjao v | a qut]l eersjnh k a

- davanjesaglasnostnaakteo v | a qut| eersinh k a

- prikupljanjeinformacijai izradai z v j e gjanja preblematiciiz svojeoblasti
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Sekretarijatkao posebanorganizacionidio obavlja poslovekoji suodz aj edni | ko
interesaza Komisiju u cjelinii| i jsevir g e 0 p e mb jnesetiapeékasaniu s k| al en
rad svih organizacionihdijelova, kao i s t r toperativne poslove pravne i ekonomske
prirode finansijskematerijalne poslove i n f o r madbkurhektacione st at F st i |
evidencione kancelarijske b i r ot eihposiovek e leaiil investicionogodr gavanj a
o0 bezbj dlghusonarada

7.2 St at ipsdadidrddu Komisije

7.2.1 Sjednicekomisije

OPIS BROJ
1. 0d r gsgedneEe 18
2. Donesen®dluke 248
a) Predsjednik 3
b) Sekretarijat 13
v) Emisijahartijaod vrijednosti 104
g) Razvojime L u n asarachja a 33
d) Izdavanjedozvolai saglasnostii | e s nnat it qna gt u 52
') Nadzor 56

Tabela4l Pregled donesenih odluka na o d r ¢ asjednivama Komisije u prvom
p ol u g 20d3i ggdine

OPIS BROJ
1. Pravilnici 1
2. Odluke 4
3. Uputstva 2
4. Rj egenj a 101

a) Predsjednik 1

b) Sektorzaemisiju hartijaod vrijednosti 44

v) Sektorzaizdavanjedozvolai saglasnosti | e s nnatc i gnea gt u 46

0) Sektorzanadzor 10
5. Zakl jul ci 10

a) Sektorzaemisijuhartijaod vrijednosti 6

b) Sektorzaizdavanjedozvolai saglasnosti | e s nnat it e gt u 2

v) Sektorzanadzor 2
6. Dopisi 16
7. Zapisnici 24
8. Analize 5
9. Informacije 7
10. 1 zvj egtaj.i 3
11. Zahtjevi 25
12. Odgovori na zahtjev 1
13. Odgovorinat u g b e 6
14. Odgovori na upit 17
15. Ostalo 39
UKUPNO 564
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Tabela42. Strukturai broj donesenitakatau prvomp o | u g2DtRigadimeizn ad |l e g no st
Komisije
Iz prikazanihtabelavidljivo je daje u prvomp o | u g @@3. gotineo d r gi8n o
sjednicana kojima je d o n e d@&.m ¢ e gi €4 Fagisnika g t ukazuje na visok stepen
aktivnostiKomisije po pitanjunadzoranado v | a g U le e s mmat i gkagjtala

7.2.2 Regqistrii evidencije Komisije

Komisijavodiregistreu | e smat k g kojgniaimdajedozvolezaobavljanjeposlovai
to:
Registaremitenata
Registarkvalifikovanih investitora
Registaninvesticionihfondovai d r u §zawpradjanje
Registaro v | a g le @ $, mdn&saoberzanskihposrednika kastodi banaka
brokera investicionihsavjetnika investicionihme nad g er a

PpwnPE

Upisi uregistrev r geaaosnovur i | ezZaldgjevakoio b av | &gatsieun jeas ni c i
obaveznidablagovremenalostavljajuKomisiji.

Naziv registra Broj upisa
2013. 2001.1 2012.

Upis u Registaremitenata 1 1.005

Upis promjenau Registruemitenata 53 1.865

Broj brisanihemitenata 24 162

Registad r u §zawpradjanjeinvesticionimfondovima 0 31

Registaiinvesticionihfondova 0 32

Registampravnihlicao v | a gzapestovahjesahartijamaod 0 44

vrijednosti

Registarizdatihuvjerenjaop o | o ¢gsetnrourispitwzasticanje 0 119

zvanjabroker

Registarizdatihuvjerenjaop o | o ¢gsetnrourispitwzasticanje 0 3

zvanjainvesticionisavjetnik

Registarizdatihuvjerenjaop o | o ¢gsetnrourispitwzasticanje 3 159

zvanjainvesticionime nad ger

Registalizdatihdozvolazaobavljanjeposlovabrokera 9 173

Registalizdatihdozvolazaobavljanjeposlovainvesticionog 1 10

savjetnika

Registalizdatihdozvolaza obavljanjeposlovainvesticionog 15 205

menaddger a

Tabela43. PregledregistaraKomisijeu prvomp o | u g 8043 godinei perioduod 2001.
i 2012.godine

Na osnovupodatatakaz prethodnetabelevidljivo je dau prvomp ol ug @@3. gt u
godinenije bilo upisau registrimad r u g za apvaaljanje investicionihfondovai pravnih
lica o v | a gza posldvamjesa hartijamaod vrijednostj g t wp u i nag a k | jdarea k
postoji interesza obaljanjeposlovasahartijamaod vrijednostinat r ¢ kagithlaRepublike
Srpske

Znatan broj emitenata je prestao sa radom zbog o k on| postypka st e| aj a
likvidacijom, te su brisani kao pravnalica iz registraprivrednih subjekatai delistirani sa
berzeao d r e lragemitenatge kroz postupkepreuzimanjg r a k tatvpreno
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Od r e Lpekazatelji govore u prilog ovoj konstataciji Naime od p o | eradaa
Komisije, do danapripremeovogi z v | érpanaj¢ 652 emitenata(od | e 4 u toku
i z v ] e geriadp, uglagnompo osnovustatusnihpromjenaali i poosnovuz a k| j ul eni
st e | postapekate promjenepravneforme nakon istiskivanja manjinskih akcionarau
postupkupreuzimanija

Naziv registra Broj upisa
01.01.- 30.06.2013. Ukupno 2001.- 30.06.2013.
Upis u Registaremitenata 1 1.06
Upis promjenau Registruemitenata 53 1.812
Broj brisanihemitenata 24 162

Tabela44. Podacio promjenamau registiu emitenatékod Komisije

Odp o | ead&Kamisije, do posljednjegdanai z v | e @dri@daupisampje ukupno
1.005emitenatapri| e nmeuuistomi z v j e goeriady ntonme grteazivnijeodp o | et k a
primjene Zakonao priviednimd r u g t v Zakeaao izmjenamai dopunamaZakonao
preuzimanjuakcionarskihd r u g (u @oslgednjedvije i po goding, brisano ukupno 143
emitenat®’, uglavnompo osnovustatusnihpromjenaali i poosnovuz ak |1 j st ehahni |
postupakate promjenepravneforme nakon istiskivanja manjinskih akcionarau postupku
preuzimanja

Godina Broj upisanih Broj promjena Broj brisanih
emitenata podataka emitenata
2001. 198 0 0
2002. 339 0 0
2003. 130 59 3
2004. 54 81 6
2005. 60 86 3
2006. 34 220 5
2007. 64 225 11
2008. 37 252 2
2009. 34 221 24
2010. 19 237 8
2011. 28 247 29
2012. 7 184 47
- 30.06.2013 1 53 24
Ukupno 1.06 1.865 162

Tabela45. Uporednipregledpromjenapodatakau registruemitenatau perioduod 2000.-
30.06.2013godine

% postojenaznakeda postoji znatanbroj p r e d ukpj& du prestalasa radom ali formalna proceduranije
o k o n |Kanmsfaradinaprikupljanjupodatakeoovimpr eduz el i ma
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7.3 Emisija hartija od vrijednosti

Postupak emisije podrazumijeva skup radnji koje emitent preduzima u svrhu
prikupljanja sredstavaprodajom hartija od vrijednosti prvim imaocima uz obavezuda
svakomod njih o mo g astivarivanjepravaiz hartije od vrijednostikoju emituje

U s | u |dase postupakemisije odvija javhom ponudom emitent podnosiKomisiji
zahtjev za odobrenjeprospekta U postupkuodobravanjaovih zahtjevaKomisija cijeni, uz
potpunosti urednostpodnesenedokumentacijei elementes a d r g adiu@ o emisiji iz
aspektaavnopravnostakcionard z a ¢ njimovirgpravau pogleduinformisanosti

Posebna a ¢ sep @ s v galvnosti@novnih podataka dokumenatéoji su bitni za
investitore poputodlukeo emisiji, prospektate javnogpozivazaupisi uplatuus | u jaenge u
ponude te informacijakoje seobjavljujuu s | u ldas¢ puospekine objavljuje Sastavnidio
ovog procesaje p r a | [ravijnasti toka postupkai ut v r L U 8 p j p gakoo & ttj@
emisijao k onJ] an a

Kod emisijebez obavezeobjavljivanjaprospektaemitentje obavezarda uodr e L enom

roku (sedamdanaod danad o n o goelukg abavijesti Komisiju o donesenojodluci o
emisiji, koja se pored druge dokumentacijedostavljau prilogu 0 b a v | et§ poenege a
zahtjev za upis promjene podatakao kapitalu u registru emitenata U ovom postupku
Komisija cijeni dali suiste donesenaan a |iipapostupkuu t v r LZakowomi drugim

propisima a svojim aktomp ot v i z v jr gbavezeesnitentaopodnogbaypegt en

zaovakvuemisiju mi j e npodajken kapitaluu registruemitenata

Nakong tsopozitivni trendoviu 2010.i 2011.godini u pogledubrojaemisijahartijaod
vrijednosti zaustavljeniu 2012.godinii u prvomp o | u g @d3. gpdine broj emisijaje
relativnonizak

Emitenti Redni broj emisijei Obim emisije Upl al e
R. vrsta emitovanehartije (KM) (KM)
br.
JAVNA PONUDA

1. |Pavl ovi |l Bankagr n 12 (prioritetneakcije) 5.000.000 5.000.000

SlobomirBijeljina
2. | Novabankaa.d. BanjaLuka 19 (obveznicg 10.000.000 10.000.000

EMISIJA BEZ OBAVEZE OBJAVL|jIVANJA PROSPEKTA
Ponudaza kvalifikovane investitore
3. |Unicredit banka.d. BanjaLuka 9@ bi &kaije 15.000.300 15.000.300
4. | Sberbanla.d. BanjaLuka 8 (0 bi &kaije 15.000.000 15.000.000
Konverzija obavezau kapital

5. |Fabrikag e | a&drBgeljina Velika 30 bi &kaje 18.379.913 18.379.913

Obarska

Ponudazainvestitore koji uplatiti najmanje 100.000KM

6. |Pr e dwaoedireg aizvamgij e 20 bi akaje 1.100.000 1.100.000

putevaMr k onj ialdput e

Mr k o Griad |

Spajanje akcija

7. |Dr u gzaprovodnjumodne 20 bi akaje 661.011

konfekcijeSanalineaa.d. Srpska

Kostajnica

Smanjenjekapitala
Naziv emitenta Redni broj Obim Osnovni Iznos
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R. emisije emisije kapital prije smanjenja

br. smanjenja kapitala

8. |Dr u gzapvozvodnjua mb a bda] 2@ b i | 253.191 1.952.842 1.699.651
pl as imash prérddep | a st akcije)
masaPlasmoad.Mo dr i | a

9. |Tr go vakdioRasskal r ugt v| 4@bi | 53.371 1.316.488 1.263.117
KrajinaboracBanjaLuka akcije)

10. Fabrikag e | adrBgeljina Velika 20 bi | | 10.453.580 90.879.997 80.426.417
Obarsk& akcije)

* |stovremenambavljenosarednimbrojemb, u postupkus t el aj a

Tabela46. An al ipteglddix o j] e d i emssija hartija od vrijednosti po vrsti u prvom
pol ug 2a0d3.ggdine

U prvomp o | u g @Gal3. gpdine Komisija je odbacilajedan zahtjev za odobrenje
prospektaU v a § sundje t u gpbodv akta Komisije u vezi sa postupcimapromjenena
kapitaly uzo b r a z IdaKpmisijq uevrijiemenjihovogd o n o ¢nige bila @ mandatuOba
postupkasu ponovljenai Komisijai u obas | u |IKamisga je ponovo odbila zahtjev za
odobrenjegprospekta

7.4 1 z v e gt abjavdivanjue informacija od strane emitenata hartija
od vrijednosti koje supredmet javne prodaje

Emitenti| i $udartije od vrijednostiu v r grias h @ ¢ beezaneka r ¢, kaj sue
obaveznidaobjavljuju:
agodi (urkjl g uli kgnsolidovang p ol u g oidti ©y m ijnje efinamdijshee
izvj,egtaje
b) revizorske z vj e gt aj e
V)i zvj egn alj &jorgiani aeradnjamakojeu t indpaslovanjeemitentag
g) poseban z v j revigdraa $kladusazahtjevimakomisije,

dok su emitenti| i jse hartijamaod vrijednostitrguje na slobodnomt r ¢, iprgmau
| | a285uZakonaobaveznidaobjavljuju:

agodifigangijskei zvj egtaj e

b) revizorske z v j akgdua y @av r gewziju u skladusapropisimaKomisijei

V)i zvj egn alj &jorgiani eradnjamakojeu t indpaslovanjeemitenta

Zbogn e i z v r rpkonskimopasezau pogledui z v | e gihvesticemejavaosti
Komisija je u prethodnomperiodupodnijelaocsamp r e k r grimya mbiogneobjavljivanja
finansijskihi revizorskihi z v j egt aj a

7.5 Preuzimanjeakcionarskihd r ugt av a

U prvoj polovini 2013. godine provedenoje ukupno devet postupakapreuzimanja
poj edi akednarskilnd r u g @ tvj@ n e g mamji broj preuzimanjau osnovu na
pr og | o grojpreugimanjdzauporedniperiod(u prvoj polovini 2012.godineobavljeno
je ukupno 17 postupkapreuzimanja Od navedenihdevet postupakau jednoms | ul aj u
ponudaza akcije istog emitentadatal e t put ujédnoms | u ft & jeut aul e tsil ruil aj a
ponudaza preuzimanjestog akcionarskogd r u @atajeadrugiput Ui z v j e gperiadun o m

54



nije bilo konkurentskihponuda Od p o | eprirkjene Zakonao preuzimanjuakcionarskih
d r u g20@2wadine pado krajai z v | e @ariadp(BO®DE2013goding, objavljenesu
ponudeza preuzimanje297 akcionarskind r u g U 23@sa | u panydiacisustekliv i gde
50%u | e @V laa s ritimgt & ki tpiedzddikontrolunadradomakcionarskogl r u gt v a

R. Akcionarskod r u gt Osnovni Ponudilaci lice/lica Cijenau Procenatakcija s pravom
br. (emitent) kapital koja s ponudiocem postupku glasauv | a s nponydiocau
emitenta z aj e ddjelujb k i| preuzimanja prije nakon
(KM) (KM) preuzimanja | preuzimanja
Ponudilac stekaopreko 75% v | a s nemifebtar a
Jahorinaosiguranjea.d. 11.758.200| Vienna Insurance grouj 386,55 KM 96,63% 100%
1. Pale(ll) AG Wien
Gradi ggad c a 420.046 ZoranGaj i | 1,00 KM 31,19% 93,76%
2. |Gradi gka
P.S.C."TAM" ad. 4.211.069| Tr ¢ rad. BamjaLuka 0,44 KM 88,92% 100%
3. | BanjaLuka
Poljoprivrednika.d. 6.965.629 "KIM TEC" d.o.0. 0,40 KM 98,57% 100%
4. | Derventa(ll) Vitez
O| mptikaad. Banja 210.000f "MGMIND" d.o.0._ 5,24 KM 94,33% 100%
5. | Luka Mr k o Grad |
Agroexporta.d. Doboj 662.996 BogRopadi 0,63 KM 95,09% 100%
6. | (I
Srbinjeputeviad. F o | 1.141.399 GordanPav | ov 1,00 KM 25,03% 97,08%
7. | ()
Novi Grada.d. Ugljevik 1.764.698| Comesar Energy Grouj 0,45KM 95,11% 100%
8. | (IV) Limited
Fabrikavijakaad. 5.841.779| "MIG Elektrd' d.o.o. 0,16 KM 60,92% 94,16%
9. | Mr k o Grad | Mr k o Grad |
Srbinjeputeviad. F o | 1.141.399 GordanP a v | o 1,00 KM 97,19% 100%
10. | (1)
L aj aFBlad. 5.319.043| IMSS-TRADE d.o.o. 0,40 KM 99,11% 100%
11. |[Lak t(lx g i BanjaLuka
Veterinarskastanica 294.821 Rajko Pikelja 0,33 KM 71,59% 90,37%
12. |adKnegevo
Unicredit Banka.d. 82.054.700| Unicredit bank Austria 700,00 KM 92,92% 97,85%
13. | BanjaLuka AG
Veterinarska;tanica 49.258 Bogwh | oge\ 1,00 KM 80,02% 88,42%
14. |ad.Bi | el a
Trgoproma.d. Kotor 1.316.603| PristajkoMi | j an 0,28 KM 81,68% 88,49%
15. | Var(@g
Autoservisad.F o | a 888.748 Vladanl gnj at 0,10 KM 97,72% 100%
16. | (1)
Motel Internacional 2.339.000 GoranJ ankov 0,20 KM 95,04% 100%
17. | ad. BanjaLuka(ll)
Fabrikavijakaad. 5.841.779| "MIG Elekird' d.o.o. 0,16 KM 95,12% 100%
18. | Mr k o @rad(ll) Mr k o Grad |
Ponudilac stekaomanjeod 75 % v | a s nemifentar a
Transtterad. Brod 10.906.735 "Aquaris" d.o.o. 0,15KM 24,38% 70,02%
1. Beograd
Fatesa.d. Sokolac 2.814.300 Miodrag Dupljanin 0,027KM 31,67% 69,52%
2.
Vi g e-gronetd.d. 6.278.188 MiroslavR a g e v 0,10KM 25,03% 29,03%
3. |Vigegrad
Dr u g tstandandia.d. 998.102 RadivojeJ a n k o \ 0,55KM 45,00% 45,00%
4, BanjaLuka
Fabrikao b uROMG 3.011.941| "BEMA" d.o.0. Banja 0,13KM 35,55% 54,04%
5. | ad.Mr k o Grpd | Luka
Ponudilaci licakojaz a j e ddjeluju &gonudiocemstekliv i gd€5 %v | a s nemifebtar a
1. Radnikprometa.d. 1.215.045 RajkoSavi | 0,105 KM 45,09% 60,98
Doboj Mi | Sagy i | 15,89% 15,89%
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R. Akcionarskod r u gt Osnovni Ponudilaci lice/lica Cijenau Procenatakcija s pravom
br. (emitent) kapital koja sponudiocem postupku glasauv | a s nponydiocau
emitenta z aj e ddjelujb k i| preuzimanja prije nakon
(Km) (KM) preuzimanja | preuzimanja
(DarkoSayi I 23,12% 23,12%
2. | Slogaad. Kozarska 892.606 MilePuzi gal 1,55 KM 32,29% 33,34%
Dubica(lif) (DraganP e t r 3 k 32,29% 33,33%
(MirjanaMat ano 32,29% 33,33%
Bundalg
3. | Pobjedeaad. Bijeljina 10.9244.945 Jelend_ ur | i | 0,871KM 2,86% 5,19%
(i Slobopromad.o.o 43,00% 43,00%
Lonl ar i
(Slobodari_ u r)l i 23,47% 23,47%
Mi 1 Llougr)l il 28,35% 28,35%
4. | Medikartzdravstvena 981.008| StojkoVu |l enovi 0,60 KM 20,83% 33,93%
ustanovambulantaa.d. (MarinkaVu | enov 66,07% 66,07%
BanjaLuka (Il)
5. Projekta.d. BanjaLuka 520.043| MiroslavV u j at ov 1,23 KM 27,41% 27,44%
(Borkonu )i | 27,41% 27,44%
(Milenko L i D i | 27,41% 27,44%
6. Gradskapivnicaa.d. 1.303.264| NikolaVu kel i | 0,40 KM 49,16% 55,30%
BanjaLuka(ll) (Drvnaindustrija 44,70% 44,70%
V u k edlo.o. |
Aleksandrovap
7. Krajinapremjera.d. 2.167.451| TodorPani | 0,63 KM 26,24% 23,24%
BanjaLuka (IV) (ZoranSt ev @n o\ 66,40% 76,76%
8. Rudnikk r e | nj a 5.762.536| Carmeuse Eastern 1,00 KM 65,96% 74,99%
Integral Carmeusad. EuropeB.V.
Doboj (Bohemian LimeB.V.) 25,00% 25,00%
9. Fabrikak r eClarmeuse, 10.847.958| Carmeuse Eastern 0,73 KM 20,26% 24,99%
Integral ad. Doboj EuropeB.V.
(Bohemian LimeB.V.) 75,00% 75,00%
10. | Trgovinaad.L a k t a 1.823.545 LjubomirG Oor maz 0,50KM 32,30% 33,33%
(m StankoK a r a | 32,30% 33,33%
RadovarB o b i | 10,00% 11,04%
Bobil C 0 nma.n y 22,29% 22,29%
Laktagi
11. S a mad rkji eagl.t 2.609.780| Borkon ur i | 0,39 KM 45,60% 46,75%
BanjaLuka (Il) BraneJ ankovi | 43,77% 44,92%
12. Krajinaprometa.d. 587.236| ZoranBaj i | 0,80KM 10,00% 17,97%
Banjaluka MilovanBaj i | 24,84% 24,84%
DraganB o j i | 24,55% 24,55%
Goranp u k i | 24,23% 24,24%
Aleksandar ) 5,00% 5,00%
Kremenovi l
Draganinjac 3,41% 3,41%
13. Planad. BanjaLuka 1.178.835| Inkopromd.o0.0. Banja 1,60 KM 10,00% 11,86%
(1) Luka
NLB Razvojnabanka 49,00% 49.00%
ad. BanjaLuka
Novaljubljanskabanka 39,14% 39,14%
d.d. Ljubljana
14. | RafinerijauliaMo d r i| 203.487.123 Nestropetrolad. Banja 0,257 KM 75,65% 16,27%
adModri | a Luka
OAO Neftegazinkor 1,33% 75,65%

Ponudilaci lica koja z a j e ddjeluju &ponudiocemstekli manjeod 75 % v | a s nemifehtar a
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R. Akcionarskod r u gt Osnovni Ponudilaci lice/lica Cijenau Procenatakcija s pravom
br. (emitent) kapital koja sponudiocem postupku glasauv | a s nponydiocau
emitenta z aj e ddjelujb k i| preuzimanja prije nakon
(KM) (KM) preuzimanja | preuzimanja
Banjalukafilm a.d. 1.115.139| Evropa92d.o.o. 0,93 KM 41,50% 41,76%
1. BanjaLuka Gradi gka
NenadNi nkovi | 22,55% 22,81%
Mesoprodukia.d. 2.670.063| (S| aviaga) ev 0,15 KM 22,71% 22,71%
2. Bijeljina
S| alSa nma | 7,49% 7,49%
Semberka.d. Janja(ll) 5.340.198| (SvetlanaMa n o0 j)I ¢ 0,0001 KM 0% 35,52%
3. ZoranNi kol i | 0% 35,52%
Napredaka.d. Bijeljina 2.501.665| LD d.o.o. Bijeljina 1,4926KM 4,7668% 4,78%
4. Duglmzay ev i 25,0853% 25,09%
Mi | Lougr)l i | 15,9469% 15,95%
(Slobodarl u r)l i | 25,8266% 25,84%

Tabela47. Pregledz a v r @astupakgpreuzimanjaakcionarskind r u g u teku @erioda
01.01.i 31.12.2012godine

Ui z v ] e goeriadukomisijanijeu t v r Lobaveaebbmvljivanjajavneponudeza
preuzimanjeniti je pokretalap r e k rpgstupakaepostupcimagreuzimanja obziromdasu
ponudiocinavrijemei z v r ¢\je abdvezeu pogleduobjavljivanjai p r o v o fiorudg a

zapreuzimanje

Komisija je usvojila osamodgovorana upite i zahtjevezadavanjemi ¢ | peen $aa

proceduronpreuzimanja

7.6 lzdavanje dozvolai saglasnostu | e s nhadirmga gt u

Poslovikoje Komisija obavljau dijelu izdavanjadozvolai saglasnostu | e s nmac i ma

t r ¢gmogusegrupisatiutri cjelinei to:

1. operativneaktivnosti
2. edukativneaktivnostii
3. registracionposlovi

Operativneaktivnosti Komisije u dijelu izdavanjadozvolai saglasnostbdnosese na
prijem i obradu zahtjeva podnesenihu skladu sa odredbamaZakona o investicionim
fondovimai Zakonaot r ¢ hauijaod vrijednosti

7.6.1 Dozvolei saglasnostu skladu saZakonom o investicionim fondovima

Zakonom o investicionim fondovima Komisiji za hartije od vrijednosti data su

ov | a gzhimavangs | | edbevbla h
A Dr u gt xaiupravljanje investicionim fondovima za obavljanje djelatnosti
vezanihuz upravljanjeinvesticionimfondovima(l | 28nZakong;

A Dr u gt xaiupravijanje dozvolu za osnivanje i upravljanje investicionim

fondovimai to:

0 zatvoreniminvesticionimfondomsajavnomponudom( | @&0nZakong,

0 zatvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom za ulaganje u
nekretning] | &0nZakong,

0 otvoreniminvesticionimfondomsajavnomponudom( | &7nZakong i

o otvoreniminvesticionimfondomsaprivatnomponudom(l | #28.Zakong,
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A

Dr u g tzaupradjanjeinvesticionimfondovimar i z i kiapitadaga obavljanje

djelatnostivezanihuz osnivanjei upravljanjeinvesticionimfondovimar i zi | no g

kapitalasaprivatnomponudom(l | #9B.Zakong;
Investicionimfondovimazapromjenubankedepozitarg] | @6nZakong.

Porednabrojanihdozvola Komisijajeo v | a glddenosir j e ¢keiimgsedaje

1.

2.

3.

6.

Saglasnosha prospekt statutinvesticionogfondai svenjihoveizmjenei dopune
(I 1 #&0B., 142.j 217.Zakong;

Saglasnosha pravilnik kojim seu r e Lsukpbanteresad r u gza& uprmavljanje
investicionimfondovimakojimaupravlja(l | a0nZakong;

Saglasnostna imenovanje| | a nupraee d r u gza wpravljanje (I | an
Pravilnikao uslovimazaobavljanjeposloval | a rupraved r u gaupravljanje
investicionimfondovimg;

Saglasnosha prenosposlovaiz | | a28.&akonanat r ditaaadip o v ed
efikasnostiobavljanjaposlovazal i spprenosdajesaglasnosfi | 24nZakong;
Odobrenjesvih promotivnih informacija o investicionimfondovimai d r u g t
koja njima upravljaju a posebnokoje se odnosenav | a s mdjele Kirmnsijsko
poslovanje pravavlasnikaudjelainvesticionogfonda(l | #&16.Zakong;
Saglasnostapripajanjedvaotvorenanvesticionafonda

Na dan 30.06.20B. godine u Republici Srpskojnat r ¢ kagitalaposlovaloje 16
investicionihfondova od kojih 14 zatvorenihinvesticionihfondovasajavnomponudom i 2
otvorenainvesticionafondasajavnomponudom Fondovimaje u istom perioduupravljalo13
registrovanifld r u gzaw@pradjanje

Naziv fonda Datum izdavanja
dozvole
Nazivd r u § PUR"EUROINVESTMENT" a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavnomponudonEUROINVESTMENTFOND" 27.8.2007.
a.d. BanjaLuka
Nazivd r u g DPUR"ZEPTER INVEST" a.d.Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'ZEPTER FOND"a.d. Banja 25.5.2007.
Luka
Nazivd r u g DPUR" AKTIVA INVEST" a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'AKTIVA INVEST FOND" a.d. 25.7.2007.
BanjalLuka
Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'VB FOND" ad. BanjaLuka 3.7.2007.
Nazivd r u g PUR"VIB" a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond"V A U L E R SNVBSTICIONI BIZNIS FOND" a.d. 11.9.2007.
BanjalLuka
Nazivd r u g DPUR"INVEST NOVA" a.d. Bijeljina
Zatvoreniinvesticionifond sajavnomponudonm'INVEST NOVA FOND" a.d. 15.6.2007.
Bijeljina
Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'UNIOINVEST FOND" ad. 28.9.2007.
Bijeljina
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Naziv fonda Datum izdavanja
dozvole
Nazivd r u g bPUWR" Jahorina KonsekoProgres" a.d. Pale
Zatvoreniinvesticionifond sajavnhomponudom'JAHORINA KONSEKO 21.12.2007.
INVEST" ad. Pale
Nazivd r u g bPUWR"MIKROFIN INVEST" d.o.o. Banja Luka
| Otvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'MIKROFIN PLUS' | 23.9.2008.
Nazivd r u g PUIRRABALKAN INVESTMENT ME N A D ¢ M B Aldl Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'BALKAN INVESTMENT 25.7.2007.
FOND"
Nazivd r u g PWR"BLB ME NA D g MEMWVEST" a.d. Banja Luka
| Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'BLB-PROFIT' a.d. BanjaLuka | 25.5.2007.
Nazivd r u g bUIR"BORSINVEST" a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavnomponudom'BORSINVEST FOND" ad. 3.7.2007.
BanjaLuka
Nazivd r u g PUWR"KRISTAL INVEST" a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavhomponudom'KRISTAL INVEST FOND" a.d. 13.7.2007.
BanjaLuka
Otvoreniinvesticionifond sajavnomponudonT' KRISTAL KAPITAL" 11.12.2007.
Nazivd r u g DPWR"POLARA INVEST" a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavnomponudonTPOLARA INVEST FOND" a.d. 3.7.2007.
BanjaLuka
Nazivd r u g bPUR" PRIVREDNIK " a.d. Banja Luka
Zatvoreniinvesticionifond sajavnomponudoni'PRIVREDNIK INVEST" a.d. 15.6.2007.
BanjalLuka

Tabela48. Pregledd r u gzawpradjanjei investicioninfondova

U Republici Srpskoji dalje dominiraju zatvoreniu odnosuna otvoreneinvesticione
fondove g t j® posljedicatransformacijeprivatizacionihinvesticionihfondovau zatvorene

investicionefondovetokom 2007.godine

Vrsta predmeta

Broj predmeta

Saglasnoshaizmjeneprospektd statutafonda 1
Saglasnoshaimenovanjedirektora 1
Saglasnostaimenovanjd | a rupraveogodborad r u gt v a 3

Tabela49. Pregledo b r a Lpeedmethu periodu01.01:30.06.2013. godine u skladusa

Zakonomo investicionimfondovima

7.6.2 Dozvolei saglasnostu skladu saZakonomot r ¢ hagtija wd vrijednosti

U skladusazZakonomot r ¢ hagijaad vrijednostiKomisija za hartije od vrijednosti

jenad | @adaes | | eddzedee

1. Berzanskimposrednicimaizdaje dozvole za obavljanje poslovasa hartijamaod

vrijednostii to (| | @&2nZakong:

- brokerskeposlove

- dilerskeposlove

- poslovep o d rt g kgdeny market making),
- posloveupravljanjaporfeljom,
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- posloveagentaemisije
- poslovepreuzimanjeemisije(eng Underwriting),
- posloveinvesticionogsavjetovanja
- kastodiposlove

2. Bankamazdajedozvoluzaobavljanjekastodiposlova kaog tsov o L ernajleu n a
hartija od vrijednostizar a | klijenata postupanjgpo naloguklijenatai druge
posloveu skladusaZakonom(l | #28.Zakong;

3. Berzii drugomu r e L gavrmmt r ¢ izd@jé dozvoluzaposlovanje(l | 443.
Zakong;

4. Centralnomregistru hartija od vrijednosti izdaje dozvolu za obavljanje poslova
propisanihu| | al89uZakona(l | #96.Zakong,;

5. Fi z i licima&indajedozvolezaobavljanjeposlovasahartijamaod vrijednostiu
zvanju brokera investicionog savjetnikai investicionogme n a d @ ¢ rda&
Zakong.

Porednavedenirdozvolg Komisija za hartije od vrijednostije o v | a @ denosii
s | j erdjeel Jesjimg sa

1. Daje saglasnostna o p gdkta i izmjene i dopune o p g tkath berzanskih
posrednikaB a n | a berzéh&rtga od vrijednostj Centralnogregistrahartija od
vrijednostii kastodibanaka
Odobravgoromotivnimaterijalberzanskitposrednika
Daje saglasnosha imenovanjeorganaberzanskihposrednikaB a n j a bewzé¢ k e
hartijaod vrijednosti Centralnogegistrahartijaod vrijednostii kastodibanaka
4. lzdaje uvjerenjeo p o | o ¢ Espitw za sticanje zvanja brokera investicionog

savjetnika investicionogne nad ger a

wn

R. | Naziv berzanskog Brojr j e ge Poslovio b u h v adzwlom Vagenj
br. | posrednika dozvole
1. | MonetBrokerad. Banja 01-UP-051- Brokerskii dilerskiposlovi 18.1.208.
Luka 171/07
01-UP-051- Posloviagentaemisije 18.10.2014.
2821/11
01-UP-051- Posloviinvesticionog 30.12.205.
4147/09 savjetovanja
2. | Zepter Brokem.d. Banja 01-UP-051- Brokerskii dilerskiposlovi 31.03.2014
Luka 1267/08
3. | Eurobrokerad. BanjaLuka | 05-UP-051- Brokerskiposlovi 24.4.2014.
204/01
01-UP-051- Dilerski poslovii posloviagenta 25.07.2013.
3172/07 emisije
4. | Hypo Alpe Adria banla.d. 01-UP-051- Brokerski dilerskiposlovi, 24.4.2015.
BanjalLuka, Pododjelza 1585/09 poslovip o d rt ¢ kgepogloviu
poslovanjesahartijamaod preuzimanjaemisije poslovi
vrijednostiHypo Broker agentaemisijg
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5. | Advantis Brokerad. Banja | 01-UP-051- Brokerski dilerskiposlovi 5.3.205.
Luka 717/07 posloviupravljanjaportfeljom,
posloviagenteemisije poslovi
podrtgkye gt u
01-UP-051- Posloviinvesticionog 19.1.2015.
145/09 savjetovanja
6. | Unicredit Banka.d. Banja 01-UP-051- Brokerski dilerski poslovi 28.4.206
Luka, Unicredit Broker 1200/10
7. | "BobarBanka a.d. 05-UP-051- Brokerski dilerskiposlovi 28.3.2014
Bijeljina, Odjeljenjeza 468/03
poslovanjesahartijamaod 01-UP-051- Posloviagentaemisije poslovi 13.06.2014
vrijednostiBobarBroker 2458/08 p o d rt g kgeipaslovi
preuzimanjaemisije
8. | "NovaBankd ad. Banja 05-UP-051- Brokerskii dilerskiposlovi 19.4.2014.
Luka, Filijala zaposlovesa 167/01
hartijamaod vrijednosti
NovaBroker
9. | Raiffeisen Capitafd. Banja 01-UP-051- Brokerskiposlovi 2.2.2056.
Luka 278/10
10. | Balkan Investment Bankd. 01-UP-051- Brokerskii dilerskiposlovi 18.04.2014.
BanjaLuka, Odjeljenjeza 1630/08 posloviagenteemisije poslovi
posredovanje& poslovimaza p o d rt g kgéipastovi
hartije od vrijednosti preuzimanjamisije
"Balkan Investment Broker"
12. | Fima Internationaé.d. 01-UP-051- Brokerskii dilerskiposlovii 25.7.2013
BanjaLuka 3184/07 posloviupravljanjaportfeljom

Tabela50. Pregledberzanskihposrednikakoji su imali dozvolu za obavljanjeposlovasa
hartijamaod vrijednostinadan30.06.2013. godine

Naziv kastodi banke Datum izdavanja V a ¢ edopvole
" Raiffeisen BANK" d.d. BiH 05.01.2010. 05.01.2016.
"NovaBanka" a.d. Banja Luka 04.04.2013. 04.04.2016.
"UniCredit Bank" d.d. Mostar 29.04.2010. 24.04.2016.
"Balkan Investment Bank" a.d. Banja Luka 27.01.2010. 27.01.2016.
"Hypo Alpe -Adria -Bank" d.d. Mostar 26.11.2010. 26.11.2013.

"Uni Cr edd.BanjBlaukak i a . 20.05.20009. 21.05.2015.

Tabela51. Pregledkastodi banakakoje su imale dozvolu za obavljanje poslovana dan
30.06.2013. godine

Iz Registrao v | a gu leens bisakage kastodibankaNLB Tuzlanskabankad.d.
Tuzla jer je dana07.02.2013godine Komisija donijelaR j e ¢ leojmj je prestaladav a § i
dozvolaza obavljanjekastodiposlovana teritoriji RepublikeSrpskeovoj kastodibanci na
vlastiti zahtjev

Od navedenihkastodi banaka u prvom p o | u g @@iL3. godine Centralniregistar
hartija od vrijednosti UniCredit Bak a.d. BanjaLuka, i Balkan Investment Bk ad. Banja
Luka obavljali su poslovedepozitaranvesticionihfondovau skladusaodredbam&akonao
investicionimfondovima

61


http://10.0.0.209/Ucesnici/KastodiFull.aspx?id=d8a30101-29ba-43c9-a438-17df3f451177
http://10.0.0.209/Ucesnici/KastodiFull.aspx?id=5c611be4-09f2-40b0-bb41-7020c33da71b




























